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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF

Izvje$ce poslovodstva

lzvjeSée Uprave Drustva za upravijanje s obrazloZenjem poslovnih rezultata Fonda, promjena u
portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Protekla godina je bila jedna od najneobi¢nijih godina u &itavoj povijesti financijskih trzi§ta. Sve $to smo
potetkom godine oekivali ili mogli odekivati izmijenilo se s pojavom pandemije Covid19 na globalnoj razini.
Ovaj nepredvidivi i u modemijoj povijesti dosad nevideni dogadaj uginio je godinu teSkom u smislu investiranja
s obzirom na veliku volatlinost trZista koja je bila rezultat takvog slijeda dogadaja. Gotovo sva financijska
trzista doZivjela su odtar pad u ozujku i travnju 2020. godine da bi nakon toga uslijedio postepeni oparavak,
prvo naken velike intervencije drzava u smislu financiranja pogodenih poslovnih sektora te skupina
stanovnistva i drugo nakon $to su centralne banke dodale prakticki neogranicenu likvidnost i potporu vrlo
niskim ili negativnim kamatnim stopama. Osim toga dodatni oporavak trzista krajem godine stigao je i nakon
potvrde da imamo barem tri efikasna cjepiva koja bi trebala pruziti gospodarstvima normalnije funkcioniranje
i brZi ekonomski oporavak veé od drugog kvartala 2021, godine. Na samom kraju godine uklonili su se i rizici
poput Brexita bez sporazuma o trgovinskim odnosima s EU i rizik ishoda odnosno priznavanja ameri¢kih

izbora.

Hrvatsko dionicko trZiSte je u tom razdoblju zabiljeZilo porast likvidnosti, najvide pod utiecajem prodajnih
pritisaka u oZujku i povratka investitora u travnju, dok je u kasnijim mjesecima trgovanje znatno oslabilo. ipak,
pokretanje trgovanja InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF-om i InterCapital SBI TOP UCITS ETF-om
ponovo je povecalo volumene u studenom i prosincu. Male i otvorene ekonomije najvide su osjetile zatvaranje
gospodarstva, a istovremeno imaju na raspolaganju najmanje monetamih i fiskalnih alata za stvaranje
protuteZe takvom efektu. U oZujku je tako hrvatsko trziSte mjereno indeksom CROBEX10 zabiljeZilo pad od
oko 30%, dok je godina zavr§ena padom od 9,3% odnosno 7,6% s ukljuenim dividendama. Promatrajudi od
pokretanja InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF-a 16. studenoga 2020. godine, usporedivi indeks je ostvario
ukupan prinos od 3,98%, dok je fond nakon trodkova realizirao 3,74%.

lako vjerujemo da ¢e se svijet najkasnije u drugoj polovici godine velikim dijelom vratiti 1t normalu, u 2021.
godini i dalje vidimo Covid19 kao glavnu prijetnju globalnom rastu i opéenito rastu financijske imovine. Ako
se pokaZe da ce se borba s pandemijom produZiti u odnosu na sada$nja ogekivanja i ako vidimo veée
restrikcije kretanja i obavljanja poslovne aktivnosti u cijeloj ili u velikom dijelu 2021. godine, gospodarski
oparavak bi mogao biti puno spariji od sadasdnjih o&ekivanja $to bi vrio vjerojatno imalo negativan uéinak i na
financijska trZidta. S druge strane, u sluéaju brzog oporavka gospodarske aktivnosti, vidimo manii rizik od
pojave vecih inflacijskih pritisaka koji mogli dodati volatilnost na trziste. U konaénici je vaZno istaknuti da i
dalje vierujemo u dugorogni potencijal ovog trZista na putu konvergencije stupnja razvoja EU prosjeku.

Financijski instrumenti

Detalji o financijskoj imovini Fonda prikazani su kako slijedi:
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF

izvje&ce poslovadstva (nastavak) = —

Upravljanje rizicima

Fond ima visok profil rizi¢nosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja u viasnicke vrijednosne papire koji
su po svojoj prirodi karakterizirani visokim razinama volatilnosti.

Cilievi i politike upravijanja rizicima te izloZzenosti rizicima opisane su u biljedci 15. uz godisnje financijske

izvjestaja Fonda.

U Zagrebu, 29.3.2021. godine

1]
Ivan Kurtovi¢ Hrvoje Cirjak
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF
Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjeStaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management d.o.o0. za upravijanje fondovima ("Drustvo za upravijanje”)
duzna je osigurati da financijski izvjestaji InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvorenog investicijskog
fonda s javnom ponudom (,Fond") za svaku financijsku godinu budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o
otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19) i Pravilnikom o strukturi i
sadrZaju godiénjih i polugodignjih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN 105/17), odnosho zakonskim
ratunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u Republici
Hrvatskoj tako da daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Odgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvie$taja obuhvaéaju:
e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
¢ da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;
s  da se primjenjuju vazedi raunovodstveni standardi, a svako znagajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te

¢ da se financijski izvjestaji pripreme po nadelu vremenske neograni¢enosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovoma za pripremu i sadrZaj godiSnjeg izvje§¢a u skladu s &lankom 21. Zakona o

radunovodstvu.

Uprava Drustva za upravijanje odgovorna je za vodenje ispravnih ragunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo
koje doba s prihvatljivom todno$c¢u odrazavati financijski poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazeéim
hrvatskim Zakonom o radunovodstvu. Uprava Drustva za upravljanje takoder je odgovorna za &uvanje
imovine Fonda, te stoga | za poduzimanje razumnih mjera radi spreavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih

nezakonitosti.

Ove financijske izvje&taje odobrila je Uprava Drustva za upravijanje na dan 29.3.2021. godine i potpisani su

od strane:
, Jf,
Ivan Kurtovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave

Asset Management d.0.0.

ital
InterCapr REB, Masarykova 1

InterCapital Asset ZAG
Management d.o.o.

Masarykova 1
10 000 Zagreb
Republika Hrvatska

InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom ' 5



UL. ROBERTA FRANGESA MIHANOVICA 9, 10110 ZAGREB

§ TEL: 01 1580-6656
ALPHA WWW. capitalis.

IZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Udjelnicarima InterCapital CROBEXtr 10 UCITS ETF fonda, otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom

IzvjeScée o reviziji godisnjih financijskih izvjeStaja

Misljenje

Obavili smo reviziju godisnjih financijskih izvjestaja fonda InterCapital CROBEXtr 10 UCITS ETF otvoreni
investicijski fond s Javnom ponudom (“Fond”), koji obuhvaéaju izviedtaj o financijskom poloZaju na
31 prosinca 2020., izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti , izviestaj o promjenama u neto imovin! fonda, izvjestaj
o0 nov&anom toku za tada zavrenu godinu te biIJeske uz finandijske izvjeStaje, ukljuéujuéi | saZetak znacajnih
racunovodstvenih politika.

Prema nasem miSljenju, priloZeni godisnii financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju financijski poloZaj Fonda
na 31. prosinca 2020., njegovu financijsku uspjesnost | nov¢ane tokove za tada zavrSenu godinu u skladu sa
zakonskim raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnom ponudom u
Repubilici Hrvatskoj.

Osnova za misljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu's Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti
prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora  odjefjku o revizorovim
odgovornostima za reviziju godisnjih financijskih izvie$taja. Neovisni smo od Fonda u skladu s Kodeksom etike
za profesionalne racunovode (TESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale eticke odgovornosti u skladu s IESBA
Kodeksom. Vijerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
misljenje.

Kijuéna revizijska pitanja

Kljuéna revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece vaznosti
za nasu reviziju godisnjih finandijskih izvie$taja tekuceg razdoblja. Tim pltanjima smo se bavili u kontekstu
naSe revizije godidnjih financijskih izvie$taja kao cjeline | pri formiranju naseg mls!JenJa 0 njima, 1 mi ne
dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima. Za pitanje u nastavku, opis o tome kako se naSa revizija bavila tim
pitanjem, pripremljen je u tom kontekstu.

Ispunili smo obveze opisane u naSem izvieS¢u neovisnog revizora u odjeljku Odgovornasti revizora za reviziju
financijskif izvjestaja, ukljucu1ué| i to pitanje. Sukladno tome, nasa revizija ukljutuje obavijanje postupaka
dizajniranih da odgovore na nasu procjenu rizika pogrenog prikaza u financijskim izviestajima. Rezultati
nasih revizijskih postupaka ukhucu;ucl provedene postupke koji se obavljaju za rjeSavanje pitanja u nastavku,
daju osnovu za izraZavanje naseg misljenja o ovim financijskim izvjestajima.

Opis kljuénog revizijskog pitanja | Kako smo odgovorill na kijuéno reviziisko pitanje |
Fer vrijednost financijske imovine

Fond ima iskazanu imovinu koja je Klasificirana u | NaSe revizijske procedure ukljudivale su stjecanje
portfelj po fer vrijednost kroz racun dobiti i gubitka, | razumijevanja te provijeru adekvatnosti dizajna i
a koja se sukiadno Medunarodnom standardu | pregled implementacije internih kontrola drustva za
financijskog izvjeStavanja 9 - Finandjski | upravljanje Fondom, testiranje njihove operativne
instrumenti, mjeri po fer vrijednosti. Fer wrijednost | uinkovitosti te neposredno testiranje fer vrijednosti
financijskih instrumenata odreduje se primjenom | vrijednosnih papira iz portfelja po fer vrijednost kroz
kotiranih trziSnih cijena. racun dobitl i gubitka.

Svi financijski instrumenti koji se iskazuju po fer | Kiju€na Interna kontrola na koju se oslanja Uprava
vrijednosti u izvjedtaju o financijskom poloZaju | drustva za upravijanje kako bi se osigurala ispravna
Fonda na dan 31. prosinca 2020. godine | fer vrijednost financijske imovine je dnevna usklada

6



UL. ROBERTA FRANGESA MIHANOVICA 8, 10110 ZAGRES
TeL: 01 1580-6656
ALPHA wrew aiphacapitalis.com

klasificiranl su u kategoriju  finandjskih | neto vrijednosti imovine Fonda s depozitarnom
instrumenata 1. razine. Takvi instrumenti su | bankom.
vrednovani koristenjem cijena koje su bile vidljive v - N .

SR Ix i . NaSe procedure ukijucivale su testiranje operativne
na trzistu, Sto rezultira nizim rizikom vrednovanja. ulinkovitosti  Kijugnih  kontrola  relevantnih  za

S obzirom da navedena imovina €ini znaCajan dio | vrednovanje financijskih instrumenata i izradun neto
heto imovine Fonda te da mjerenje fer vrijednosti | vrijednosti imovine.
ukljucuje znacajne prosudbe i procjene od strane Tijekom provodenja revizijskih procedura

Uprave drustva za upravijanje (,Drustva®), fer ]
- sl m ol K Jh neposredno smo testirali dnevnu kontrolu izmedu
vrijednost financijske imovine smatra se kljutnim drudtva za upravijanje | depozitame banke preko

revizijskim pitanjem na koje smo se usmjeril koje Uprava drudtva za upravljanje osigurava da je

tijekom revizije. dnevna neto vrijednost imovine Fonda pod
upravijanjem tofna te priznata u adekvatno
razdoblje.

Nadalje, tijekom provodenja revizijskih procedura
neposredno smo testirali fer vrijednost vrijednosnih
papira iz portfelja po fer vrijednosti kroz raun dobiti
i gubitka na sljeded nadin:

a) Za vrijednosne papire kajima se trguje na
aktivhom trZiStu na uzorku smo usparedili
cijenu po kojoj su vrednovani s javno
dostupnom trZiSnom cijenom;

b) koliinu vrijednosnih papira smo na uzorku
usporedili s koli¢inom navedenom u
konfirmaciji depozitarne banke Fonda.

Takoder smo procijenili odraZavaju li ispravno objave
finandijskih izvjeStaja vrednovanje financijskih
instrumenata Fonda te jesu li u skladu sa zakonskim
racunovodstvenim propisima koji se primjenjuju na
otvarene investicijske fondove s javnom ponudom u
Republid Hrvatskoj. Za viSe detalja molimo pogledati
Biljesku 3 SaZetak osnovnih ratunovodstvenih
politika, Odjeljak Financijski instrumenti, Biljesku 4
Radunovodstvene procjene i prosudbe te Biljesku 15
Financijski instrumenti i upravljanje rizicima.

Ostale informacije u Godisnjem izvjeiéu Fonda

Uprava InterCapital Asset Management d.o.0. (,Drustvo za upravijanje®) je odgovorna za ostale informacije.
Osim finandijskib izvieStaja i izvjeSCa neovisnog revizora, Ostale informacjje sadrZe informacije ukljucene u
Godisnje IzvieSce koje sadrZi IzvjeSce poslovodstva. Nase misljenje o financljskim izviedtajima ne obuhvaéa
ostale informadije, niti Izvjedée poslovodstva Fonda.

U vezi s naZom revizlijom godi3njih financijskih izvjedtaja, na%a je odgovornost proditatl ostale Informaclje I, u
provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjetne godignjim financljskim IzvieStajima
ili nadim saznanjima steCenim u revizij ili se drugatije &ni da su znagajno pogresno prikazane. U pogledu
TzvjeSéa poslovodstva Fonda obavili smo | postupke propisane Zakonom o raéurpvodstvu. Ti postupci
ukljuduju provijeru da li Izvie$ée poslovodstva ukljuluje potrebne objave iz Clanka 21. Zakona o
racunovodstvu,

Temeljeno na obavljenim postupcima, u mjeri u kojoj smo u moguénosti to procijeniti, izvieftavamo da:

1. su informacije u prilozenom IzvjeS¢u poslovodstva Fonda za 2020. godinu uskladene, u svim bitnim
odrednicama, s priloZenim godiSnjim financijskim izviestajima;
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2. je prilozeno izvie3¢e poslovodstva Fonda za 2020. godinu sastavijeno u skladu sa &. 21. Zakona o
raunovodstvu;

Dodatno, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja Fonda i njegova okruZenja stefenog u okviru
revizije financijskih izvjestaja, duzni smo izvijestiti ako smo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u
priloZenom IzvjeScu poslovodstva Fonda i Godi$njem izvjeSéu. U tom smislu nemamo 3to izvijestiti.

Odgovomosti uprave Drustva za upravijanje za godi$nje financijske izvjestaje

Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za sastavijanje godisnjih financijskih izvjeStaja koji daju istinit i
fer prikaz u skladu sa zakonskim raunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove
s javnom ponudom u Republici Hrvatskoj | za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omogucavanije sastavijanja godidnjih financijskih izviedtaja koji su bez znagajnog pogresnog prikaza ustijed
prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godiSnjih finandijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti Fonda da
nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, objavijivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s
vremenski neograni¢enim poslovanjem i koritenjem ratunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranicenosti poslovanja, osim ako uprava Ili namjerava likvidirati Fond ili prekinuti poslovanje ili nema
realne alternative nego da to udini.

Odgovornosti revizora za reviziju godiSnjih financijskih izvieStaja

Na3i ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji finandijski izvie$taji kao cjelina bez Znacajnog
pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreSke i izdati izvieSée neovisnog revizora koje ukljucuje nase
misljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenia, ali nije garancija da e revizija obavljena u skladu s
MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogreSno prikazivanje kada ono postoji. Pogre3ni prikazi mogu nastati
uslijed prijevare ili pogreske i smatraju se znacajni ako se razumno moZe olekivati da, pojedinacna ili u zbroju,
utjefu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godisnjih financljskih izviedtaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i odrzavamo profesionalni
skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

* Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogreSnog prikaza godiénijih financijskih izvjestaja,
zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavijamo revizljske postupke kao reakdiju na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase midljenje.
Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogre3nog prikaza nastalog uslijed prijevare je vedi od rizika nastalog
uslijed pogre3ke, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno ispustanie,
pogresno prikazivanje lli zaobilaZenje internih kontrola,

s StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za revizlju kako bismo oblikovali revizijske
postupke kaji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja migljenja o u&inkovitosti
internih kontrola Fonda.

» Ocjenjujemo primjerenost koriStenih raunovodstvenih politika i razumnost raéunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e ZakljuCujemo o primjerenosti koridtene radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neogranienosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavijenim revizijskim dokazima,
zaklju€ujemo o tome postoji li znadajna neizviesnost u vezl s dogadajima ili okolnostima koji mogu
stvarati znaCajnu sumnju u sposobnost Fonda da nastavi s vremenski neogranienim poslovanjem.
Ako zakljucimo da postojl znadajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nasem
izvjeStu neovisnog revizora na povezane objave u godisnjim finandijskim izviestajima ili, ako takve
objave nisu odgovarajuce, da modifidramo nase miljenje. Nadi zakljuéci se temelje na revizijskim
dokazima pribavijenim sve do datuma naseg lzvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, budu¢i dogadaji
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ili uvjeti mogu uzrokovati da Fonda ne bude u moguénosti nastaviti s vremenski neogranienim
poslovanjem.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentadiju, strukturu i sadrzaj godisnjih financijskih izvjestaja, ukljucujudi
i obJave, kao i odrazavaJu li godisnji financijski izvjeStaji transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani
na nacin kojim se postiZe fer prezentacija.

Mi komuniciramo s Upravom Drustva za upravijanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja, plamranlm djelokrugom
i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljucujuéi | u vezi sa zna¢ajnim nedostacima
u internim kontrolama koji su otkriveni tijekom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavu Upravi Drustva za upravijanje da smo postupili u skladu s relevantnim eti¢kim
zaht]ewma u vezi s neovisnod¢u i da ¢emo komunidrati s njima o svim odnosima i drugim pitanjima za koja
se moZe razumno smatrati da utje€u na nasu neovisnost, kao | gdje je primjenjivo, o povezanim zastitama.

Izmedu pltan]a o kojima se komunicira s Upravom DruStva za upravijanje, mi odredujemo ona pitanja koja
su od najvece vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja tekuceg razdoblja i stoga su kljuéna revnzljska
pltanJa Mi opisujemo ta pitanja u naZem izvje3¢u neovisnog revizora, osim ako zakon ili regulativa spriefava
Javno obJavleanJe pitanja ifl kada odlucimo, u iznimno rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba objaviti u
nasem izvjeSCu neavisnog revizora jer se razumno moZe ofekivati da bi negativne posljedice objave nadmasile
dobrobiti javnog interesa od takve objave.

Izvjesée o ostalim pravnim i regulatornim zahtjevima

U skladu s dankom 10. stavka 2. Uredbe (EU) br. 537/2014 Europskog parlamenta i Vije&a, u nasem
IzvijeS¢u neovisnog revizora dajemo sliedece informadije koje su potrebne nastavno na zahtjeve MRevsS:

Imenovarije revizora i razdobije angaZmana

Inicijalno smo imenovani revizorom Fonda od strane Nadzornog odbora 01. prosinca 2020, te smo s drustvom
za upravljanje potpisali 01. prosinca 2020. godine ugovor za potrebe revizije priloZenih financijskih izvjestaja
te je na3 neprekidan angaZman trajao 1 godinu.

Dosliednost s Dodatnim izviestajem Upravi Drustva za upravijanje

Potvrdujemo da je naSe revizorsko mislienje o financijskim izvjeStajima u skladu s dodatnim izviedéem
Nadzornom/Revizorskom odboru Drustva koji smo izdali na 29.3.2021. godine u skiadu s &lankom 11. Uredbe (EU)
br. 537/2014 Europskog Parlamenta i Vijeca.

PruZanje nerevizijskih usluga

Izjavljujemo da nismo pruzali zabranjene nerevizijske usluge navedene u &lanku 5. stavka 1. Uredbe (EU) br.
537/2014 Europskog parlamenta i Vijeca. Nadalje, Fondu nismo, uz usluge revizije, pruZili druge usluge.

I'g I T do.0

agreb OIB: 14404485243
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond

_(_Bodiénji financijski izvjestaji

lzvjesta] o sveobuhvatnoj dobiti

za razdoblje 16. studenoga 2020, do 31. prosinca 2020.

|
|

- BiljeSka

NETO REALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) OD FINANCIJSKIH
INSTRUMENATA 5

Realizirani dobici od financijskih instrumenata
Realizirani gubici od financijskih instrumenata
Neto realizirani dobici/{gubici) od financijskih instrumenata

NETO NEREALIZIRANI DOBICI/(GUBICI) FINANCIJSKIH
INTRUMENATA PO FER VRIJEDNOSTI KROZ RACUN DOBITI |
GUBITKA

Neto nerealizirani dobici/(gubici) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Neto teajne razlike financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz
racun dobiti i gubitka

Neto nerealizirani dobici/{gubicl) financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka

OSTALI PRIHODI

Prihodi od kamata

Prihodi od dividendi 7
| Ostale pozitivne tedajne razlike

Ostali prihodi

Ukupno ostali prihodi

| OSTALI FINANCIISKI RASHODI

| Rashodi od kamata

i Ostale negativne te€ajne razlike

| Ukupno financijski rashodi

|

OSTALI RASHODI

Rashodi s osnova odnosa s drustvom za upraviljanje 8
Naknada depozitaru 9
Transakcl[ski troSkovi 10
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda 11
Ukupno ostali rashodi

| DOBIT
| Ostala sveobuhvatna dobit
J UKUPNA SVEOBUHVATNA DOBIT

T 16.11.-
31.12.
2020.

___ HRK'000

(17)
(2) "
(1)
Ul

(21)

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond

(_';‘vodiénji financijski izvjestaji

Izvjestaj o financijskom poloZaju

na dan 31. prosinca 2020.

Nov&ana sredstva

Depoziti kod kreditnih institucija

Repo ugovor i sliéni ugovori o kupniji i ponovnoj prodaji
Prenosivi vrijednosni papiri:

koji se vrednuju po fer vrijednosti

a) kojima se trguje na uredenom trzistu

b) kojima se trguje na drugom uredenom trzistu

¢) nedavno izdani kojima je prospektom predvideno
uvritenje

d) neuvrsteni

- koji se vrednuju po amortiziranom trosku
Instrumenti trZista novca

Udjeli UCITS fondova

Izvedenice

Ostala financijska imovina

Ostala imovina

UKUPNA IMOVINA

Financijske obveze koje se vrednuju po fer vrijednosti

Financijske obveze koje se vrednuju po amortiziranom
trosku

BiljeSka

2020. |
HRK’000

12

13

159

18.496
18.496
18.496

Obveze prema drustvu za upravijanje (12)
Obveze prema depozitaru (2)
Obveze prema imateljima udjela -
Ostale obveze UCITS fonda
UKUPNO OBVEZE (14
NETO IMOVINA FONDA 18641 |
Broj izdanih udjela 179.698,00 |
Cijena udjela UCITS fonda (HRK) _103,7381 |
Izdani udjeli investicijskog fonda 18.100
Dobit tekuée posiovne godine 541
Zadrzana dobit iz prethodnih razdoblja - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine B 18.641
Bilieske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
Godisnji financijski izvjestaji

lzvjestaj o promjenama u neto imovini fonda

Za razdoblje 16. studenoga 2020. do 31. prosinca 2020.

2020. |

HRK’000 |
— 4
|\ Dobit 541
| Ostala sveobuhvatna dobit B -
Povecanje neto imovine od poslovanja 541
fonda (sveobuhvatna dobit) f
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 18.100 |
' Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda -
| e —
' Ukupno povecanje od transakceija s udjelima
UCITS fonda 18.100
|
Ukupno povetanje neto imovine UCITS fonda 18.641

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvje$taja.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond

Godisnji financijski izvjestaji

lzvjestaj o novéanom toku

za razdoblje 16. studenoga do 31. prosinca 2020.

Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
 Dobit
Prihodi od kamata
Rashodi od kamata
Prihodi od dividendi
Povedanje ulaganja u prenosive vrijednosne papire
Smanjenje ulaganja u instrumente trziSta novca
Smanjenje/ (povecanije) ulaganja u izvedenice
Primici od kamata
lzdaci za kamate
‘ Primici od dividendi

(Povecanje) smanjenje ostale financijske imovine
(Povecanje) ostale imovine
| Povecanje ostalih financijskih obveza

Biljeska

Povetanje obveza prema drustvu za upravijanje i depozitaru

| Poveéanje ostalih obveza iz poslovnih aktivnosti

': Nov&ani tokovi iz financijskih aktivnosti
| Primici od izdavanja udjela
lzdaci od poviagenija udjela

Neto poveéanje novcanih sredstava
Novac na pocetku razdoblja
Novac na kraju razdoblja

12

2020. |
HRK’000 |

(17.941) |

541 |

(40) |

(18.496) |
-

40

14

_18.100 ‘
18.100W

159 |

159

Bilieske prikazane u nastavku &ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
Biljeske uz gocj_i§nje financijske izvjestaje

1. Opéi podaci

Povijest i osnutak

Sukladno Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (*Zakon®) (NN 44/16, NN 126/1 9),
InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF je otvoreni investicijski fond s javnom ponudom {"Fond) koji
predstavlja zasebnu imovinu bez pravne osobnosti. Odobrenje za osnivanje i upravljanje Fondom izdala je
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA"), dana 08. listopada 2020. godine, a Fond je
operativno zapoceo s radom 16. studenoga 2020. godine. Fond nema zaposienih osoba.

Drustvo za upravijanie Fondom

Fond je upravijan od strane InterCapital Asset Management d.o.0. (“Drustvo"), drustva za upravijanje
investicijskim fondom, &ije je sjedidte u Zagrebu, Masarykova 1. Najveéi pojedinacni viasnici Drutva su
drustvo ICH sa 49,9% udjela i drudtvo Interkapital d.d. sa 24,1% udjela, dok preostaie udjele drZe kljugni
zaposlenici Drustva i dru$tvu povezanih asoba.

Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za
Stetu pocinjenu viasnicima dokumenata o udjelu uslijed kr$enja Zakona i Pravila Fonda. Rad investicijskih
fondova i drustava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (NN 44/16, NN 126/19), a kontroliran je od strane HANFA-e.

Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ée povjeriti &uvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je Addiko bank d.d., sa sjedidtem u Zagrebu, Slavonska avenija 6.

Depozitna banka odgovara Drustvu i vtasnicima dokumenata o udjelu za stetu koja im je poéinjena uslijed
kr$enja Zakona i propisa. Pored usluga ¢uvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i
prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljuivo prikupljanje nov&anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trZista kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajedni&ki racun viasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasni$tvu viasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravijanje investicijskim fondovima donosi odluke o
tome kako e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ogranigeno.

Strategija ulaganja
Imovina Pod-fonda se ulaZe:

¢ minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaZe se u dionice izdane u Republici Hrvatskoj koje su
sastavnice indeksa Crobex10tr, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internik izraduna,
poznato da e postati sastavnice Crobexa10tr. U tom siu¢aju, u svrhu efikasnijeg praéenja indeksa,
a uvaZavajudi specificnosti trzista (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda moze
odstupati od trenutnog sastava Crobexa10tr. U svakom slucaju, Pod-fond ce, u okviru navedenog
postotnog ogranitenja, ulagati iskljugivo u dionice koje kotiraju na Zagrebaékoj burzi;

InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijsi(m!d s javno; po_nudam 14




InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
Biljeske uz godisnje financijske iﬂeétaje

1.

Op¢éi podaci (nastavak)

Strategija ulaganja (nastavak)

do 10% neto vrijednosti imovine ulaZe se u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj;

do 10% neto vrijednosti imovine ulaze se u kratkoroéne duznicke vrijednosne papire i instrumente
trzista novca izdavatelja Ministarstva financija, Republike Hrvatske ili s jamstvom Republike

Hrvatske;

do 20% neto vrijednosti imovine ulaze se u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore

navedenim financijskim instrumentima;

ulaganje u financijske izvedenice s ciljem:
a) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanjivanje i ogranitavanje financijskih rizika ifili
b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;

s tim da maksimalna izloZzenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u toékama

a) i b) ne smije biti ve¢a od neto imovine pod-fonda,

imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drZati u novcu na radunima, u skladu sa zakonskim ograniéenjima.

Uprava DruStva za upravijanje

Clanovi Uprave Druétva za upravijanje su:

lvan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave

Hrvoje Cirjak, Clan Uprave

InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnam ponudom 15



InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
ﬂleéf uz godisnje financijske izvjestaje

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog izvje$tavanja (.,MSFI“)
2.1 Novii dopunjeni standardi i tumaéenja na snazi u tekuéem razdoblju

Usvojene ragunovodstvene politike su u skiadu s raéunovodstvenim politkama prethodne financijske godine,
osim izmjena navedenih u nastavku koje su rezultat izmjena i dopuna Medunarodnih standarda financijskog
izviestavanja (MSFI), a usvojeni su od strane Fonda od 1. sijetnja 2020.:

. MSFI 3: Poslovne kombinacije (lzmjene i dopune)

Odbor za MSFl-jeve je izdao izmjene i dopune definicije poslovanja (izmjene i dopune MSFi-ja 3) usmjerenu
na rje$avanije pote$koca koje nastaju kada drutvo utvrduje je li preuzelo poslovanije ili je samo steklo imovinu.
lzmjene i dopune se odnose samo na poslovne kombinacije &iji je datum stjecanja u prvom gadisnjem
izvjestajnom razdoblju koje potinje 1. sije¢nja 2020. godine ili nakon toga i na akvizicije imovine koje nastaju
nakon pocetka tog razdoblja, s dozvaljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune jo$ nisu usvojene na razini
Europske Unije. Uprava procjenjuje da usvajanje neée imati utjecaja na financijske izvjetaje Fonda.

. MRS 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja i MRS 8 Ratunovodstvene politike, promjene
racunovodstvenih procjena i pogreske: Definicija ,,znacajnosti” (Izmjene i dopune)

izmjene i dopune se primjenjuju za godidnja razdoblja koja poéinju 1. sijetnja 2020. ili nakon toga, s
dozvoljenom ranijom primjenom. Izmjene i dopune pojasnjavaju definiciju znagajnosti i njenu primjenu. Nova
definicija navodi da je ,informacija znacajna ako razumno moze ogekivati da ¢ée njeno izostavijanje ili
pogresno prikazivanje utjecati na odluke koje korisnici financijskih izvjestaja donose na osnovi tih financijskih
izvjeStaja, a koji pruzaju financijske infermacije o odredenom izvjestajnom subjektu”. Dodatno, objasnjenja
popratnih definicija su pobolj$ana. Izmjenama i dopunama se osigurava konzistentnost definicije zna¢ajnosti
kroz sve MSF| standarde. Uprava procjenjuje da usvajanje nec¢e imati utjecaja na financijske izvje3taje Fonda.

. Koncepcijski okvir MSFl-jeva

Odbor za MSFl-jeve izdao je revidirani Koncepcijski okvir za financijsko izvjestavanje 29. oZujka 2018. godine.
Konceptualni okvir donosi sveobuhvatan set nadela i koncepata financijskog izvjestavanija, objave standarda,
uputa za definiranje konzistentnih raunovodstvenih politika | pomoé u razumijevanju i tuma&enju standarda.
Odbor je izdao zaseban popratni dokument, Izmjene i dopune referenci na Konceptualni okvir za financijsko
izvjestavanje, koji utvrduje izmjene i dopune u standardima u svrhu aZuriranja referenci u Konceptualnom
okviru za financijsko izvjestavanje. Cilj popratnog dokumenta je popratiti i podrZati prijelaz na izmijenjeni
Konceptualni okvir financijskog izvjestavanja, drudtvima koja svoje radunovodstvene politike pripremaju
prema Konceptuainom okviru za financijsko izvjestavanje, a kada niti jedan MSF1 standard nije primjenjiv na
odredenu transakciju. Popratni dokument je na snazi od 1. sijeénja 2020. za drudtva koja svoja
ratunovodstvene politike piSu prema Konceptualnom okviru za financijsko izviestavanje.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje

2. Usvajanje novih i revidiranih Medunarodnih standarda financijskog lzvjeStavanja (,, MSFi)
(nastavak)

2.1 Novi i dopunjeni standardi i tumacenja na snazi u tekuéem razdoblju (nastavak)
. Reforma ujednacavanja kamatne stope - MSFI 9, MRS 39 i MSF1 7 (lzmjene i dopune)

lzmjene su na snazi za godi$nja razdoblja koja potinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2020. te se moraju
primjenjivati retrospektivno. Ranija primjena je dopustena. U rujnu 2019. godine Odbor za MSFI-jeve je donio
izmjene i dopune MSFI-ja 9, MRS-a 39 i MSFl-ja 7, &ime je zavr$io prvu fazu svog rada na projektu definiranja
utinaka reforme medubankarskih ponudenih stopa (IBOR) na financijsko izvjestavanje. Druga faza bit ¢e
usredotocena na pitanja koja bi mogla utjecati na financijsko izvjestavanje, kada se postoje¢a referentna
kamatna stopa zamijeni nerizitnom kamatnom stopom (RFR). Objavljene Izmjene i dopune bave se pitanjima
koja utje¢u na nadin financijskog izvjestavanja u razdoblju prije zamjene postojecih referentnih kamatnih stopa
s alternativnim kamatnim stopama. Objavljene lzmjene i dopune se bave implikacijama vezanim uz posebne
zahtjeve za raunovodstvo zastite (hedge) zbog progresivne analize koju zahtijevaju MSFI 9 Financijski
instrumenti i MRS 39 Financijski instrumenti: Priznavanje i mjerenje. Izmjene i dopune osigurale su
privremene olaksice primjenjive na sve odnose ratunovodstva zastite koji su izravno pod utjecajem reforme
medubankarskih kamatnih stopa, time se omoguéio nastavak primjene ratunovodstva zastite tijekom
razdablja neizvjesnosti prije zamjene postojecih kamatnih stopa s alternativnom kamatnom stopom koja je
gotovo bez rizika. neizvjestan. Donesene su i izmjene | dopune MSFI-ja 7 Financijski instrumenti: Objave
koje se odnose se na dodatne objave neizviesnosti koja proizlazi iz reforme ujednaéavanja referentnih
kamatnih stopa. Uprava procjenjuje da usvajanje ne¢e imati utjecaja na financijske izvjeétaje Fonda.

. MSFI 16 OlaksSice za najmove u kontekstu pandemije bolesti COVID-19 (lzmjene i dopune)

lzmjene i dopune se primjenjuju za godi$nja razdoblja koja poéinju najkasnije 1. lipnja 2020. za financijske
godine koje poginju 1. sijeénja 2020. ili nakon tog datuma. Izmjenom MSFi-ja 16 najmoprimcima koji koriste
mjeru oslobodenja od obveze placanja najma odobrena je neobvezna, priviemena operativna olaksica u
kontekstu bolesti COVID-19 koja ne narusava relevantnost i korisnost financijskih informacija koje poduzeéa
objavljuju. Uprava procjenjuje da usvajanje nece imati utjecaja na financijske izvjestaje Fonda.

Usvajanje navedenih izmjena postojecih standarda i tumadenja nije dovelo do materijalnih promjena
financijskih izvjestaja Fonda.
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InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
Biljeske uz god_iénje financijske izvjestaje

3. Sazetak osnovnih ratunovodstvenih politika

Osnova pripreme

Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u hrvatskim kunama ("kuna"),
zaokruZeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugadije naznaceno. Financijski izvjestaji pripremijeni su
sukladno naelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za onu financijsku imovinu i obveze po fer
vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka kaji se mjere po fer vrijednosti, a u skladu sa MSFl-orn 9 — Financijski
instrumenti. Ragunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.

Financijski izvje$taji pripremljeni su u skladu s nacelom vremenske neogranitenosti poslovanja.
Izjava o uskladenosti

Financijski izvje&taji sastavijeni su sukladno sa zakonskom racunovodstvenom regulativom primjenjivom na
otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj. Poslovanje Fonda podlijeze Zakonu o otvorenim
investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/16, NN 126/19) koji reguliraju financijsko izvjestavanje
te Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiénjih i polugodiénjih izvjestaja i drugih izviestaja UCITS fonda (NN
105/17). Ovi financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s navedenim propisima.

Radunovodstveni propisi HANFA-e temelje se na MSFi-jevima, koji su usvojeni u Europskoj uniji. Osnovne
razlike izmedu raunovodstvenih propisa HANFA-e i zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjeStavanja odnose se na primjenu MSFI 9 Financijski instrumenti koja je
prilagodena na nagin propisan relevantnim pravilnikom HANFA-e te standard time nije u cijelosti usvojen.

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima plaéanja preraéunate su u kune po te&aju vazeéem na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preratunate su u kune na
dan izvjestaja po tegaju koji je vaZio na taj dan. Tetajne razlike proizadle iz preratunavanja stranih sredstava

pladanja priznaju se u raéunu dobiti i gubitka.

Nemonetarna imovina i obveze izrazene u stranim sredstvima plaéanja iskazane po povijesnom trodku
preratunate su u kune po tedaju vazecem na datum transakcije. Nemonetara imovina i obveze izrazene u
stranim sredstvima plac¢anja po fer vrijednosti preradunate su u kune po teéaju vaze¢em na dane utvrdivanja

fer vrijednosti.

| 31.prosinca2020. EUR1=HRK7,536898 USD1=HRK6,139039 |

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi priznaju se kada je ustanovljeno ulagateljevo pravo na isplatu dividende.
Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pogetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjeénog tro$ka za odredivanje realiziranih
dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja. Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti.
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3.

SazZetak osnovnih raéunovodstvenih politika (nastavak)

Troskovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraunavati sljededi troSkovi i naknade:

Dobit

naknada za upravijanje Fendom iznosi 0,80% godignje na osnovicu koju &ini ukupna imovina Fonda
umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja (financijske obveze), uve¢ano za porez ukoliko
postoji porezna osnovica. Naknada se izraéunava svakodnevna, a potvrduje ju Depozitar, Naknada se
isplacuje Drustvu mjeseéno. Naknada se ne obratunava na sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove
kojima upravija isto Drustvo. Ukoliko imovina Fonda poraste iznad 50.000.000,00 HRK (prvi prag)
naknada za upravijanje se umanjuje za 10 baznih bodova na 0,70% godignje za period u kojem je
naknada iznad prvog praga. Drugi prag ¢ini neto imovina iznad 75.000.000,00 HRK pri prelasku kojeg
se naknada umanjuje za daljnji 10 baznih bodova na 0,60%.

naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obracunava se u iznosu 0,08% godi$nje na
osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos obveza Fonda s osnove ulaganja
{financijske obveze), uve¢ana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se
izralunava svakodnevno, a isplacuje se depozitnoj banci mjese&no. Naknada se ne obradunava na
sredstva koja Fond ulaZe u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo,

tro$kovi vezani za stjecanje i prodaju imovine Pod-fonda koje &ine svi trogkovi, provizije ili pristojbe
vezani za transakcije vrijednosnim papirima i nov&anim sredstvima Pod-fonda (npr. naknade za
prijenos novéanih sredstava koji postoji jedino prema Ovlastenom sudioniku u pastupku otkupa Udjela,
trodkovi odrzavatelja trzidta u iznosu od 0,60% neto vrijednosti imovine Pod-fonda godi§nje, naknade
posrednika u trgovini vrijednosnim papirima (transakcijski troskovi)).

trogkovi pohrane udjela u iznosu od 0,01% vrijednosti NAV-a godidnje te su odredeni Cjenikom
vaditelja registra udjela;

trodkovi uvrStenja u iznosu od 1.500,00 kn godiénje;

trodkovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava;
tro8kovi naknada i pristojbe plativi Nadzornom tijelu;

porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu; i

tro&kovi naknada revizorima u stvarnom iznosu. Temeljem procjene Uprave Drustva, ovi troskovi terete
imovinu Fonda na dnevnoj bazi. Odlukom Uprave Drugtva ovi trogkovi nisu teretili imovinu Fonda za
2020. godinu.

Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna dobit
automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda ukljuena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaéi je mogu ostvariti

prodajom udjela, pojedinaéno ili u cijelosti.

Porez na dobit

Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.
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3. SaZetak osnovnih raGunovodstvenih politika {(nastavak)

Novcana sredstva i novéani ekvivalenti

Novana sredstva i nov&ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na raéunima kod depozitne banke te ostalih
banaka u Hrvatskoj u domadoj i stranoj valuti.

Financijski instrumenti

Fond je vrijednosnice u svom portfelju razvrstao ovisno o namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa svojom
strategijom ulaganja u financijsku imovinu po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka.

Financiiska imovina po fer vriiednosti kroz raéun dobiti i qubitka

Financijski instrumenti ukljugeni u ovaj portfel] jesu financijski instrumenti koji se drZe radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro&nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice ukljugene u
portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoroéne dobiti.

Ovi instrumenti se pogetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne ukljuéuje fransakcijske trodkove koji su direktno
povezani sa stiecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere
po fer vrijednosti koja se izratunava kako slijedi:

* Za vlasnitke i dugoro¢ne duznitke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izradunava se primjenom zadnje cijene trgovanja
objavljene na uredenim trzigtima,

* Zavlasnitke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trZidtima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene trgovanja objavljene na uredenim
trzigtima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za kaji se vrednuje imovina i obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izradunom razlike izmedu ugovorenog tetaja
i srednjeg te¢aja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski trodkovi predstavijaju rashod razdoblja u frenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici ukljuéeni su u stavku ,Neto realizirani dobici/gubici od financijskih instrumenata® i
Neto nerealizirani dobici/(gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ratun dobiti i gubitka®.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drZe radi frgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Prestanak priznavanja financiiske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novéani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu te odnosne rizike i povrate od viasnistva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znaéajne rizike i povrate viasniStva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje viasni$tvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
drustvo zadrZi znalajno sve rizike i povrate viasni$tva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati
financijsku imovinu | odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.

InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom 20



InterCapital CROBEX 10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond
BiljeSke uz godisnje financijske izvjestaje B -
3. SaZetak osnovnih ra€unovodstvenih politika (nastavak)

Financijski instrumenti (nastavak)

Ostale financiiske obveze

Ostale financijske obveze ukljuuju obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana
obracunavaju svi dobici | gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti.

Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo i iskijuivo ako je ista nestala, tj. ako je ugovorna
obveza podmirena ispravijena ili je istekla.

Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavijaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograniéeno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fizitke osobe. Pogetno ulaganje iznosi minimalno 1.500.000,00 HRK.
Dokumenti o udjelu izdaju se nakon uplate cijelog iznosa cijene izdavanja na ratun Fonda. Iznos utvrden
kako je opisano predstavlja osnovu za izra&unavanje broja steenih udjela u Fondu tako da se upltaceni iznos
podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na rad¢un Fonda.

Drustvo obratunava prodajnu cijenu udjela iduéeg radnog dana za prethodni dan. Prodajna cijena jednaka je
neto trzidnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih i nepovuéenih
dokumenata o udjelu na taj datum. Udjeli se poviage iz Fonda po vrijednosti udjela na dan primitka zahtjeva
za otkupom udijela.

Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izradunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom
poloZaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

4, Ra¢unovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni ragunovodstvenih politika opisanin u Bilje$ci 3, Uprava Drustva za upravijanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na pavijesnim iskustvima i drugim &imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvamni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke
se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znacajne prosudbe, osim onih koje ukljuguju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje
Fondom donosi u primjeni raéunovodstvenih politika i koje imaju najzna&ajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fond nije imao u 2020. godini finacijske instrumente za koje bi trebao koristiti ragunovodstvene prosudbe i

procjene.
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5. Neto realizirani dobici/(gubici) od financijskih instrumenata

Fond nije ostvario realizirane dobitke/(gubitke) od prodaje financijskih instrumenata tijekom razdoblja od
16. studenoga do 31. prosinca 2020. godine.

6. Neto nerealizirani dobici/(gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ratun dobiti
I gubitka

| ' )  16.11.3112.
2020.

HRK'000

Nerealizirani dobici od svodenja na fer vrijednost 2483
Nerealizirani gubici od svodenja na fer vrijednost _ ~ (1.961)
522 |

7. Prihodi od dividendi

Fond je u 2020. godini ostvario prihode od dividende u iznosu od 40 tisuéa kuna koji se odnose na dionicu
Ericsson Nikola Tesla d.d.

8. Rashodi s osnova odnosa s dru$tvom za upravljanje

Naknada Drustvu za upravijanje Fondom za razdoblje od 16. studenoga do 31. prosinca 2020. godine u
iznosu od 17 tisuéa kuna obratunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvi$e 0,80% na
neto imovinu Fonda umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

9. Naknada depozitaru

Naknada depozitnoj banci za razdoblje od 16. studenoga do 31. prosinca 2020. godine u iznosu od 2 tisuée
kuna obradunata je u skladu sa Pravilima Fonda primjenom stope od najvide 0,08% na neto imovinu Fonda
umanjenu za iznos svih obveza Fonda s osnova ulaganja.

10. Transakcijski troskovi

Transakcijski trodkovi u iznosu od 1 tisuc¢a kuna odnose se u najvec¢em dijelu na troskove povezane sa
stjecanjem i otudivanjem financijske imovine po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka.

11.  Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda

Ostali dozvoljeni troskovi Fonda predstavljaju trokove, koje sukladno Zakonu i Pravilima Fonda Drustvo za
upravljanje ima pravo obra&unati i teretiti imovinu Fonda. Trogkovi kojima je Drustvo teretilo imovinu Fonda
odnose se na trodkove registra udjela koji ukljucuju troskove pohrane udjela u iznosu od 0,01% vrijednosti
NAV-a te iznose 1 tisuéu kuna.
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12. Novéana sredstva

2020. i'
_ N ____HRK000
| |
|
Novac na Ziro raéunu u HRK ) N 189
159
13.  Prenosivi vrijednosni papiri
Detalji o vrijednosnicama prikazani su kako slijedi:
| - ) 2020 |
‘__ ~ HRK'000
!
Dionice 18496
18.496

L S

Dionice izdavatelja sa sjedistem u Republici Hrvatskoj kofiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih
vrijednosnica na dan 31. prosinca 2020. godine utvrdena je na temelju zadnje cijene trgovanja na Zagrebag&koj

burzi.
14. Transakcije s povezanim osobama

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2020. godine su kako slijedi:

2020. 2020. 2020. 2020.
 Povezane osobe HRK’000 HRK’000 HRK’000 HRK’000 ‘
o - ‘Imovina Obveze Prihodi Rashodi ‘
| InterCapital Asset Management d.o.0.,
| Zagreb . (12) - A7) |
| Addiko bank d.d., Zagreb - {2) I _(2) |

. (14 - (19) v

Sukladno odredbama élanka 205. Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN
44/16, NN 126/19) u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su isplaceni élanovima Uprave drustva
za Upravljanje Fondom tijekom 2020. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika koji iznose 350 tisuéa HRK za 2020. godinu.
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14. Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Isplate élanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2020. godine:

2020, |
- _ ~__HRK'000 |
- - 1
Neto placa 867
Mirovinski doprinosi 281
Porez i prirez 259
Naknade u naravi 337
|BoZi¢nica - 6 |
| 1.750

15. Fin;ncijski instrumenti i upravljanje rizicima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Fond nije izloZzen u¢incima promjena uvjeta na medunarodnom tr2istu.

imovina Fonda na dan 31. prosinca 2020. godine strukturirana je kako je prikazano u nastavku:

'Ulaganja 2020,
B _ %

Dionice 99,14

Ostala potraZivanja -l

Novéana sredstva ) 0,86 |
100,00 |

Znadaijniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravijanje tim rizicima, izZloZzeni su u nastavku.

Trzisni rizik
TrZisni rizik je rizik od moguéih promjena te€aja stranih valuta, kamatnih stopa i tr2ignih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moze doc¢i do umanjenja vrijednosti ili $tetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trzi§nim
rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Fonda utvrduju se osnovni cilievi i nagela ulaganja kako bi se o¢uvala vrijednost
uloga u Fondu, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa.

Navedeni ciljevi postizu se kroz investicije u sljedece financijske instrumente koje su u skladu sa Pravilima
Fonda:

¢ minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaZe se u dionice izdane u Republici Hrvatskoj koje su
sastavnice indeksa Crobex10tr, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izraguna,
poznato da ¢e postati sastavnice Crobexa10tr. U tom sluéaju, u svrhu efikasnijeg pracenja indeksa,
a uvaZavajuéi specificnosti trzi&ta (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda moze
odstupati od trenutnog sastava Crobexa10tr. U svakom sluéaju, Pod-fond ¢e, u okviru navedenog
postotnog ograni€enja, ulagati iskljudivo u dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.
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15.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Trzi$ni rizik (nastavak)

e do 10% neto vrijednosti imovine ulaze se u kratkoroéne duZni¢ke vrijednosne papire i instrumente
trzidta novea izdavatelja Ministarstva financija, Republike Hrvatske ili s jamstvom Republike Hrvatske

» do 10% neto vrijednosti imovine ulaZe se u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatsko;.

« do 20% neto vrijednosti imovine ulaze se u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore
navedenim financijskim instrumentima.

» ulaganje u financijske izvedenice s ciliem:
a) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanjivanje i ogranitavanje financijskih rizika ifili
b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;

s tim da maksimalna izloZenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u togkama
a) i b) ne smije biti ve¢a od neto imovine pod-fonda,

imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drZati u novcu na radunima, u skladu sa zakonskim ograniéenjima.
Takoder, izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti.

Fond u tekucoj godini nije mijenjao svoju izloZenost trzinom riziku ili nagin na koji upravlja tr2i$nim rizikom.
Valutni rizik

Fond nije izloZen valutnom riziku s obzirom da je cijela imovina fonda denominirana u valuti fonda (HRK).
Rizik promjene cijena

Rizik promjene cijene odnosi se na rizik promjene vrijednosti imovine uslijed promjene trzignih cijena
vrijednosnih papira kojima se trguje na financijskom trZi&tu, u prvom redu vlasni¢kin vrijednosnih papira.
Promjena cijena financijskih instrumenata podloZna je dnevnim promjenama pod utjecajem niza &imbenika.
izloZzenost cienovnom riziku se umanjuje strukturiranjem diverzificiranog portfelja instrumenata.

Faktori rizika utvrduju se po pojedinom trzidtu prema kojem Fond ostvaruje izioZenast.

Na dan 31. prosinca 2020. nije bilo pozicija koje su podloZne analizi utjecaja rizika promjena cijena na

vrijednost imovine Fonda.

Drustvo koristi VaR kao mjeru izloZenosti trZisnim rizicima. VaR koji Drustvo koristi predstavija procjenu
potencijainog gubitka tijekom odredenog razdoblja drzanja ukoliko ulaganja koja nose trZisni rizik ostanu
nepromijenjena, s 99 postotnom vjerojatnod¢éu. Odnosno, sa vjerojatnodéu od 1% fond moze imati gubitak
iskazan u tablici niZe (ili veéi) u jednom radnom danu.

B B ]

R (%), . .
Vags.;ob) A‘ Utjecaj na imovinu ‘
| - 638 l -1.179.328,74 J
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15.  Financijski instrumenti i upravijanje rizicima (nastavak)
Kamatni rizik
Fond nije izloZzen zna¢ajnom kamatnom riziku s obzirom da ulaze iskfjugive u dionice.

IzloZenost Fonda kamatnom riziku na dan 31. prosinca 2020. godine:

r T od1
mjesec Od1

m?:slc go‘:lci’ne gsogg:l‘:rgo

| dana

L - HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000  HRK'000 |

| IMOVINA :
NovZana sredstva 159 - - - - 159

{ Prepgsivi vrijednosni

papiri

UKUPNA IMOVINA (1) 159 - -

Preko & Beskama
godina -tno

Ukupno

18.496 18.496 |

18.496 18.655 |

OBVEZE

Financijske obveze koje

se vrednuju po fer - - - - - -

vrijednosti

Financijske obveze koje

se vrednuju po - - . = = -

amortiziranom trogku

| Obveze prema drustvu (12)
za upravljanje
Obveze prema
depozitaru

| Obveze prema

| imateljima udjela

‘ Ostale obveze UCITS fonda - - - - - -

Ukupne obveze (14) - - - 5 (14)

- - - - (12)

) . - - - @)

NETO IMOVINA FONDA |
Izdani udjeli - - - - (18.100) (18.100)
Dobit tekuée poslovne

godine (541) (541)
Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja

Ukupno neto imovina - - - - (18841)  (18.641) |

UKUPNO OBVEZE | NETO
IMOVINA FONDA (2) (14) - - - (18641)  (18.855) |

NETO IZLOZENOST (1) -
' (2)

145 , ; - (145) - |
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15.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguée, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trzidne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.

Promjene u osnovnim pretpostavkama, ukljuéujuci diskontne stope i procjene bududéeg tijeka novca, uvelike
utieCu na procjenu fer vrijednosti. Iz tog razloga se procijenjene trzisne vrijednosti ne mogu realizirati

prodajom financijskog instrumenta u ovom trenutku.

Na dan 31. prosinca 2020. knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na racunima u bankama, potraZivanja i
obveza, priblizna je nfihovoj fer vrijednosti zbog kratkoro&nog dospijeca ovih financijskih instrumenata.

U iducoj tablici su analizirani financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost,
razvrstani u tri skupine ovisno o dostupnosti primjetijivih pokazatelja fer vrijednosti:

» 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivhim trZistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

= 2. razina dostupnih primjetijivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili cbveza, tj. njihovih

cijena ili su dobiveni neizravno.

= 3. razina pokazatelja —~ pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci korigteni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trZi$nim podacima

(neprimjetljivi ulazni podaci).

1. razina _2 razina 3. razina Ukupno

[ 2020.

[ .

| Financijska imovina

| Dionice 18.496 ; - 18.496
' Ukupno 18.496 . - 18.496

Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu¢ajevima izrazite nelikvidnosti na trZistu kapitala ili ako bi povia&enje
udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,
ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava, obveza i neto
imovine Fonda prema preostalim razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijeca, pri &emu su rokovi
dospijeca utvrdeni uzevsi u obzir moguée ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate. Sredstva
i obveze za koje ne postoji ugovorno dospijec¢e svrstana su u okviru kategoriju "Nedefinirano dospijece”.
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15.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Rizik likvidnosti (nastavak)

Pregled imavine i obveza Fonda prema likvidnosti na 31. prosinca 2020. godine:

R —— e . i
. : 1do5 Preko 5 Nedefiniran
Na poziv g::l::e godina godina o dospijece UKUPNO

| - HRK'000 HRK'000 HRK'000 HRK'000  HRK'000 HRK'000

| IMOVINA

i Nov&ana sredstva 159 - - - - 159
Prenosivi vrijednosni '
papii - - - - 18.496 18.496

UKUPNA IMOVINA (1) 159 - - - 18.496 18.655 |

OBVEZE

Financijske obveze koje |
se vrednuju po fer - - - - - -
vrijednosti

Financijske obveze koje

se vrednuju po - - - - - =
amortiziranom trosku

Obveze prema drustvu za (12)
upravijanje

Obveze prema depozitaru 2 - - - - 2
Obveze prema
imateljima udjela
Ostale obveze UCITS fonda - - - - - =

Ukupne obveze (14) - - - - (14)

- - . - (12)

NETO IMOVINA FONDA

Izdani udjeli . . - - (18.100)  {18.100)

Dobit tekuce poslovne (541) (541

godine )

Zadrzana dobit iz

prethodnih razdoblja o .

' Ukupno neto imovina - - - - (18.641)  (18.641)

| UKUPNO OBVEZE | NETO R -

j‘ IMOVINA FONDA (2) (14) - - . (18.641}  (18.655)
NETO IZLOZENOST

L(1)-(2) 145 - . e -
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16.  Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)
Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemoguénosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po

dospije¢u. Sve transakcije kotiranim vrijednosnim papirima podmiruju se, odnosno placaju nakon isporuke

putem ovlastenih brokera. Rizik neplaéanja drzi se minimalnim jer se prodani vrijednosni papiri isporuguju tek

nakon 3to je odgovarajudi iznos primljen na ratun Fonda. Prilikom kupnje, pladanje se vréi tek nakon éto su

vrijednosni papiri isporuceni brokeru. Ako bilo koja strana ne ispuni svoju obvezu, kupoprodajna transakcija

se ne zaklju€uje.

16. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javhnom
ponudom

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i

sljedeée podatke koji su prikazani u nastavku.

lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda

za godinu koja je zavr&ila 31. prosinca 2020,

Pozicija - - ___Tekuée razdoblje |
Neto imovina fonda 18.641.522,66 |
Broj udjela fonda 179.698,00 |

 Vrrijednost neto imovine fonda po udjelu 103,74
Prinos UCITS fonda - B 57:1 !
Pokazatelj ukupnih troskova 0,11%
Ispladena dobit po udjelu 0,00

Prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom, Fond treba dodatno objaviti i
podatke o pravnim osobama za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond obavio
vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja. Tijekom 2020. godine Fond je imao ukupno 3
transakcija u ukupnom iznosu od 355 tisuc¢a kuna, a tvrtke s kojima je obavio vise od 10% vrijednosti svih
svojih transakcija su navedene u nastavku.

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je Fond tijekom 2020. godine
obavio vise od 10% svajih transakcija su kako slijedi:

" Pravne osobe za posredovanje u | Vrijednost transakcija | Provizija plaéena pravnoj osobi za |
trgovanju vrijednosnim papirima | obavljenih putem pravnih | posredovanje iskazana kao |
‘ osoba za posredovanje |postotak ukupne  vrijednosti|
iskazana kao postotak od |transakcija obavljenih |
I. ukupne vrijednosti svih | posredstvom te pravne osobe '
transakcija fonda u
| tekuéem razdoblju

Interkapital vrijednosni papiri d.0.0. 100,00% 100,00% ,|
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16. Podaci o poslovanju Fonda prema Zakonu o otvorenim investicijskim fondovima s javnom
ponudom (nastavak)

Ostale financijske obveze

Sukiadno odredbama Uredbe 215/2365 o transparentnosti transakcija financiranja vrijednosnih papira i
ponovne uporabe te o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 Fond je duZan sve transakcije vezane uz financiranje
vrijednosnih papira i ponovne uporabe prikazati u biljeskama. Tijekom 2020. godine Fond nije imao niti jednu
navedenu transakciju financiranja vrijednosnih papira i ponovne uporabe.

17.  Dogadaji nakon datuma bilance

Od 31. prosinca 2020. godine do dana odobrenja ovih financijskih izvjestaja nisu nastali nikakvi poslovni
dogadaiji ili transakcije koji bi imali zna¢ajan utjecaj na financijske izvjestaje na dan ili za razdoblje tada
zavréeno ili da su od takvog znacaja za poslovanje Fonda da bi zahtijevali objavu u biljeSkama uz financijske

izviestaje.
18. Odobrenje financijskih izvjestaja

Ovi financijski izvjestaji potpisani su i odobreni za izdavanje od strane Uprave Druétva za upravijanje Fondom
na dan 29.3.2021. godine te ih u ime Uprave Drustva potpisuju:

L bl

N

Ivan Kurtovi¢ Hrvoje Cirjak
Predsjednik Uprave Clan Uprave

InterCapital Asset Management d.o.0.
ZAGREB, Masarykova 1

InterCapital Asset
Management d.o.o.
Masarykova 1

10 000 Zagreb
Republika Hrvatska
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