
InterCapital ETFs –
Uvrštenje InterCapital BET-TR UCITS ETF-a
na Zagrebačku burzu
Svibanj 2023.



2 Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg

Dionice u posljednjih 20 godina bilježe visoke stope rasta (1/3)

Podaci na: 30.5.2023.

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

1600%

1800%

0%

200%

400%

600%

800%

1000%

1200%

1400%

1600%

1800%

sij-03 sij-05 sij-07 sij-09 sij-11 sij-13 sij-15 sij-17 sij-19 sij-21 sij-23

S&P 500 indeks (s dividendama)

MSCI Europe (s dividendama)

Prinosi u eurima:
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Dionice u posljednjih 20 godina bilježe visoke stope rasta (2/3)
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.

Prinosi u eurima:
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Dionice u posljednjih 20 godina bilježe visoke stope rasta (3/3)
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.

Prinosi u eurima:
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Rast cijena je pratila i dobit, BET-TR nije postao relativno skuplji
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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Rumunjske dionice su jeftine i unutar šire regije
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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Dividende u Rumunjskoj su značajnije nego na većini drugih tržišta
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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BET-TR indeks nudi izloženost atraktivnim sektorima
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Naziv Ticker Težina (%)

OMV Petrom SNP 18,8

Romgaz SNG 8,9

Nuclearelectrica SNN 5,9

Fondul Proprietatea FP 19,3

Transgaz TGN 3,0

Electrica EL 2,3

Transelectrica TEL 1,4

Conpet COTE 0,5

Banca Transilvania TLV 19,9

BRD Bank BRD 6,5

MedLife M 3,2

Digi DIGI 2,8

ONE United Properties ONE 2,0

Teraplast TRP 1,3

Transport Trade Services TTS 1,1

Bucharest Stock Exchange BVB 0,7

Aquila AQ 0,7

Alro ALR 0,7

Purcari Wineries WINE 0,6

Sphera SFG 0,5

Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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Rumunjska je jedno od najlikvidnijih tržišta jugoistočne Europe
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Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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Trgovanje kroz ETF nudi pogodnosti poput niskog spread-a

Izvor: InterCapital Asset Management, Bloomberg Podaci na: 30.5.2023.
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Prilika za izlaganje Rumunjskoj prije prelaska u Emerging Market

➢ IPO Hidroelectrice vjerojatno 2023.

➢ Proizvodi oko 30% energije u Rumunjskoj

➢ Najveća tržišna kapitalizacija u Rumunjskoj

➢ Drugi najveći free float u Rumunjskoj

➢ Vjerojatno bi činila 20% BET indeksa

IPO bi vjerojatno rezultirao reklasifikacijom Rumunjske

iz tržišta u nastajanju (Frontier) u tržište u razvoju (Emerging Market) prema MSCI-u.
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