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InterCapital Krovni UCITS ETF
IzvjeSc¢e poslovodstva

IzvjeSée Uprave Drustva za upravljanje s obrazlozenjem poslovnih rezultata Fonda,
promjena u portfelju i planirane strategije ulaganja u nastupaju¢em razdoblju

Godina 2024. bila je obiljezena usporavanjem globalnog rasta, visokim kamatnim stopama i geopolitiCkim
napetostima. lako su inflatorni pritisci postupno popustali, globalna ekonomija ostala je izloZena rizicima poput
usporavanja kineskog gospodarstva, geopolitickih sukoba i moguée fragmentacije trgovinskih odnosa. U
2024. godini SAD je bio jedan od glavnih pokretaca globalnog rasta. Unato¢ pocetnim oc€ekivanjima da ¢e
americki gospodarski rast iznositi izmedu 2 i 2,5%, stvarni rast dosegnuo je 2,8%, ¢ime je ve¢ drugu godinu
zaredom ostvaren snazan rast od gotovo 3%. S druge strane, europodrucje je podbacilo s rastom od 0,7%,
ponajviSe zbog slabijeg rasta triju najvecih ekonomija eurozone, medu kojima se posebno istice Njemacka,
koja je zabiljezila blagi gospodarski pad. Kina je nastavila s rastom od oko 5%, ali uz tendenciju daljnjeg
usporavanja i nastavak strukturne krize izazvane slabom osobnom potroSnjom i krizom na trziStu nekretnina.

Pozitivha vijest je da su stope inflacije u europodrucju i SAD-u ipak usporile te da se postupno priblizavaju
cilinim razinama sredidnjih banaka od 2%. U europodrucju je inflacija krajem godine na godisnjoj razini
iznosila 2,3%, dok je u SAD-u bila 3%. To je omogucilo Europskoj srediSnjoj banci (ECB) i americkom FED-
u da zapocnu ciklus smanjenja kamatnih stopa. ECB je od pocCetka lipnja do kraja 2024. godine smanijio
kamatne stope Cetiri puta, ukupno za 1%, ¢ime je referentna kamatna stopa pala s 4% na 3%. FED je takoder
smanijio stopu tri puta, s 5,375% na 4,375%.

Regija jugoistoCne Europe zabiljezZila je znacajan rast dionickih trzista uslijed nadprosje¢nog rasta regionalnih
ekonomija i atraktivnih valuacija. U takvom okruZenju su rast zabiljeZili i InterCapitalovi dionic¢ki ETF-ovi koji
pasivno prate indekse regionalnih burzi.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF je u 2024. zabiljezio rast vrijednosti po udjelu od 32%. Najveci doprinos
rastu su donijele dionice Koncara, noSene jako dobrim operativnim rezultatima kompanije, povezano sa
zelenom tranzicijom. Istaknuo se i HT, Ciji rast rezultata je povezan s inflacijskim klauzulama.

InterCapital SBITOPtr UCITS ETF je zabiljezio rast vrijednosti po udjelu od 41% i time bio najuspjesniji
InterCapitalov ETF. Svih 9 sastavnica ETF-a je u godini zabiljeZilo poveéanu cijenu dionice. Unato¢€ takvom
rastu, indeks (i ETF) su godini zavrsili s blago smanjenim P/E omjerom (za oko 0,5x). Posljedica je to snaznog
rasta rezultata i dobiti.

InterCapital BET-TRN UCITS ETF je u godini rastao 14%. Prva tri kvartala godine su bila izuzetno pozitivha,
dok je u zadnjem kvartalu zabiljezena povec¢ana volatilnost i pad vrijednosti dionica. Rumunjska je u 2024.
imala predsjednicke izbore na kojima je u prvom krugu pobijedio desni kandidat (kojeg neki opisuju kao pro-
ruskog). PolitiCka previranja koja su potom uslijedila (poniStavanje predsjednickih izbora, parlamentarni
izbori), u kombinaciji s €injenicom da se drzava nosi s budzetskim deficitom, su rezultirali smanjenjem
ocekivanja rejtindkih agencija (Fitch i S&P). Rejting agencija je sada najnizi investicijski, Sto znaci da bi
smanjenje Rumunjsku gurnulu u grupu junk (smece).

Ova dogadanja su utjecala i na sentiment prema rumunjskim obveznicama. Najnoviji ETF, InterCapital EUR
Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF, koji je pokrenut u lipnju 2024., je do kraja godine zabiljezio rast
vrijednosti udjela od 1,6%.

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF je u godini ostvario prinos od 3,4%, u skladu s kamatnim stopama
na nov&anom trzistu.

S obzirom na pasivnu strategiju dionickih (i stroga pravila investiranja za obveznicki) te fokus na sigurnost i
likvidnost za aktivni nov€ani ETF, u 2025. se ne oCekuje promjena strategije upravljanja Pod-fondovima.
Umijesto toga, fokus ¢e biti na daljnjem Sirenju dostupnosti postoje¢ih ETF-ova (nove burze i aplikacije za
trgovanje), stvaranju novih ETF-ova kao odgovor na rastucu potraznju za ovakvom vrstom investiranja te
ulaganjima u projekte povecanja financijske pismenosti kako u Hrvatskoj, tako i u zemljama regije.



InterCapital Krovni UCITS ETF
I1zvie$ée poslovodstva (nastavak)

Budu¢i razvoj Fondova

Fondovi ée i u buduénosti nastaviti poslovanje sukladno strategiji definiranoj Prospektom i Pravilima Fonda,
a s ciljem rasta vrijednosti imovine kojom Fondovi raspolazu i poveéanjem vrijednosti udjela Fonda.

Upravljanje rizicima
Fond ima visok profil rizi€nosti. Takav profil fonda posljedica je ulaganja u vlasnicke vrijednosne papire koji

su po svojoj prirodi karakterizirani visokim razinama volatilnosti.

Ciljevi i politike upravljanja rizicima te izloZzenosti rizicima opisane su u bilje$ci 10. uz godiSnje financijske

izvjeStaja Fonda.

Dogadaji nakon kraja poslovne godine
Nema znaéajnih dogadaja nakon kraja poslovne godine.

U Zagrebu, 28. ozujka 2025. godine

|

van Kurtovi¢, predsjednik Uprave Kreég“ Vugringi€, ¢lan Uprave
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Odgovornost za financijske izvjestaje

Odgovornost za financijske izvjestaje

Uprava Drustva InterCapital Asset Management d.o.0. za upravljanje fondovima ("Drustvo za upravljanje")
duzna je osigurati da financijski izvjeStaji fonda InterCapital Krovni UCITS ETF (,Krovni fond“) koji obuhvacéa
financijske izvjeStaje fondova CROBEX 10tr UCITS ETF otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom,
INTERCAPITAL SBI TOP TR UCITS ETF otvorenog investicijskog fonda s javhom ponudom, InterCapital
BET-TRN UCITS ETF otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom, InterCapital Euro Money Market
UCITS ETF otvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom i InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5
- 10YR UCITS ETFotvorenog investicijskog fonda s javnom ponudom (,Fondovi*) za svaku financijsku godinu
budu sastavijeni u skladu sa Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javnom ponudom (NN 44/186,
NN 126/19, NN 110/21, NN 76/22 i NN 152/24) i Pravilnikom o strukturi i sadrZaju godisnjih i polugodi3nijih
izvieStaja i drugih izvje3taja UCITS fonda (NN 105/17, NN 98/20 i NN 155/22), odnosno zakonskim
racunovodstvenim propisima primjenjivim na otvorene investicijske fondove s javnhom ponudom u Republici
Hrvatskoj tako da daju realnu i objektivnu sliku financijskog stanja i rezultata poslovanja Fonda za to razdoblje.

Nakon provedbe ispitivanja, Uprava Drutva za upravljanje opravdano o¢ekuje da Fondovi ima odgovarajuca
sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva za
upravljanje i dalje prihvaca nacelo vremenske neograni¢enosti poslovanja pri izradi financijskih izvjestaja.

Qdgovornosti Uprave Drustva za upravljanje pri izradi financijskih izvjestaja obuhvaéaju:

e da se odaberu i potom dosljedno primjenjuju odgovarajuce ratunovodstvene politike;
¢ da prosudbe i procjene budu razumne i oprezne;

» da se primjenjuju vaZeci racunovodstveni standardi, a svako znaéajno odstupanje obznani i objasni u
financijskim izvjestajima; te
» da se financijski izvjeStaji pripreme po nacelu vremenske neogranitenosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti da ¢e Fond nastaviti svoje poslovne aktivnosti.
Uprava Drustva za upravljanje je odgovorna za pripremu i sadraj godi$njeg izvje$éa i izvje§éa poslovodstva
u skladu s ¢lankom 24. Zakona o raunovodstvu. Uprava Drudtva za upravljanje odgovorna je za vodenje
ispravnih ratunovodstvenih evidencija, koje ée u bilo koje doba s prihvatljivom totnoséu odrazavati financijski
poloZaj Fonda, kao i njihovu uskladenost s vazeéim hrvatskim Zakonom o raunovodstvu. Uprava Drustva za
upravljanje takoder je odgovorna za €uvanje imovine Fonda, te stoga i za poduzimanje razumnih mjera radi
sprefavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Ove financijske izvjestaje odobrila je Uprava Drustva za upravljanje na dan 28. oZujka 2025. godine i potpisani

su od strane:

1Y I

lvan Kurtovi¢, predsjednik Uprave Kre§5 Vugringi¢, ¢lan Uprave

InterCapital Asset Management d.o.o.
ZAGREB, Masarykova 1

- —
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IzvjeSce neovisnog revizora

Vlasnicima udjela u fondovima

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom,
InterCapital SBI TOP UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javhom ponudom,

InterCapital BET-TR UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom i

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javhom ponudom
InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF otvoreni investicijski fond s
javhom ponudom (svaki pojedina¢no ,Fond®)

IzvjeSc€e o reviziji financijskih izvjesStaja

Nasa misljenja

Prema nasem misljenju, financijski izvjestaji, definirani u nastavku za svaki Fond, fer prezentiraju, u
svim znacajnim odrednicama, financijski polozaj Fondova na dan 31. prosinca 2024. godine i
financijsku uspjesnost i nov€ane tokove Fondova za tada zavrSeno razdoblje u skladu s Pravilnikom o
strukturi i sadrzaju godisnjih i polugodi$njih izvjestaja i drugih izvjestaja UCITS fonda (NN, br. 105/17,
98/20 i 155/22) (,zakonska racunovodstvena regulativa UCITS fondova u Republici Hrvatskoj“).

Nasa misljenja su uskladena s nasim dodatnim izvjeStajem Revizijskom odboru drustva InterCapital
Asset Management d.o.0. koje je drustvo za upravljanje Fondovima (,Drustvo®) od 27. oZujka 2025.

Sto smo revidirali

Financijski izvjestaji fondova InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBI TOP UCITS,
InterCapital BET-TR UCITS ETF i InterCapital Euro Money Market UCITS ETF obuhvacaju:

e izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024.;

e izvjestaj o financijskom polozZaju na dan 31. prosinca 2024.;

e izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda za tada zavr$enu godinu;

o izvjedtaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) za tada zavrSenu godinu;

e izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda na dan 31. prosinca 2024.;

e izvjesStaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda za tada zavrSenu godinu; i

¢ biljeSke uz financijske izvjestaje, koje sadrze znacajne informacije o raCunovodstvenim
politikama i ostale objasnjavajuée informacije.

Financijski izvjestaji fonda InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF
obuhvacaju:
e izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje od 4. lipnja do 31. prosinca 2024.;
e izvjestaj o financijskom polozaju na dan 31. prosinca 2024.;
e izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda za razdoblje od 4. lipnja do 31. prosinca
2024.;
e izvjestaj o nov€anim tokovima (indirektna metoda) za razdoblje od 4. lipnja do 31. prosinca
2024.;
e izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda na dan 31. prosinca 2024.;
e izvjestaj o posebnim pokazateliima UCITS fonda za razdoblje od 4. lipnja do 31. prosinca 2024.; i

¢ biljeSke uz financijske izvjestaje, koje sadrze znacajne informacije o raCunovodstvenim
politikama i ostale objasnjavajuée informacije.

PricewaterhouseCoopers d.o.0., Heinzelova 70, 10000 Zagreb, Hrvatska
T:+3851 632 8888, F: +385 1 6111 556, www.pwc.hr
Trgovacki sud u Zagrebu, broj Tt-99/7257-2, MBS: 080238978; OIB: 81744835353; Temeljni kapital: 240.228,28 EUR (1.810.000,00 kn) uplacen u cijelosti; Uprava: John

Mathias Gasparac, predsjednik; SiniSa Dusi¢, ¢lan; Tamara MacasSovi¢, €lan; Poslovni racun: Raiffeisenbank Austria d.d., Magazinska 69, Zagreb, Hrvatska, IBAN:
HR8124840081105514875.
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Osnova za misljenja

Obavili smo nasu reviziju u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase
odgovornosti prema tim standardima su podrobnije opisane u naSem izvjeS¢u u odjeljku o
Odgovornosti revizora za reviziju financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni te da ¢ine odgovarajuéu osnovu
za naSa misljenja.

Neovisnost

Neovisni smo od svakog Fonda u skladu s Medunarodnim kodeksom etike za profesionalne
racunovode (ukljucujué¢i Medunarodne standarde neovisnosti) koji je izdao Odbor za medunarodne
standarde etike za raéunovode (Kodeks). Ispunili smo naSe ostale etiCke odgovornosti u skladu s
Kodeksom.

Prema na8im najboljim saznanjima i uvjerenju, izjavljujemo da nismo pruzili nerevizijske usluge koje
su zabranjene ¢lankom 5(1) Uredbe (EU) br. 537/2014 te, nadalje, da nismo pruzili ostale dozvoljene
nerevizijske usluge niti jednom Fondu u razdoblju od 1. sije€nja 2024. do 31. prosinca 2024. godine.

Nas pristup reviziji
Pregled

Znaéajnost e Znacajnost za financijske izvjeStaje fonda InterCapital
CROBEX10tr UCITS ETF kao cjeline: 70 tisuca eura, $to
predstavlja 1% vrijednosti neto imovine.

e Znacajnost za financijske izvjestaje fonda InterCapital SBI TOP
UCITS ETF kao cjeline: 159 tisu¢a eura, $to predstavlja 1%
vrijednosti neto imovine.

e Znacajnost za financijske izvjesStaje fonda InterCapital BET-TR
UCITS ETF kao cjeline: 168 tisu¢a eura, Sto predstavlja 1%
vrijednosti neto imovine.

e ZnaCajnost za financijske izvjeStaje fonda InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF kao cjeline: 332 tisuée eura, sto
predstavlja 1% vrijednosti neto imovine.

e ZnaCajnost za financijske izvjestaje fonda InterCapital EUR
ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF kao cjeline: 64
tisu¢e eura, Sto predstavlja 1% vrijednosti neto imovine.

Kljuéna revizijska pitanja | ¢ Fer vrijednost financijske imovine (primjenjivo za svaki Fond)

Oblikovali smo nasu reviziju utvrdujuéi znacajnost i procjenjujuci rizike zna€ajnog pogresnog
prikazivanja u financijskim izvjesStajima. Konkretno, razmatrali smo podrucja subjektivnih procjena
uprave; na primjer, znac¢ajne raCunovodstvene procjene koje ukljuéuju pretpostavke i uzimaju u obzir
buducée dogadaje koji su inherentno neizvjesni. Kao i u svim nasim revizijama, takoder smo obavili
postupke povezane sa zaobilazenjem internih kontrola od strane uprave, uklju€ujuéi izmedu ostalog i
analizu o tome postoje li dokazi koji bi upucivali na pristranost koja predstavlja rizik zna€ajne pogreske
kao posljedicu prijevare.

Prilagodili smo opseg revizije kako bismo obavili dostatnu razinu posla koja nam omogucava
izraZzavanje mislienja o financijskim izvjestajima kao cjelini, uzimajuéi u obzir strukturu Fondova,
raCunovodstvene procese i kontrole te djelatnost u kojoj Fondovi posluje.
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Znacajnost

Na opseg nase revizije utjecala je nasSa primjena zna€ajnosti. Revizija je oblikovana kako bi se moglo
steéi razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji bez zna¢ajnog pogresnog prikaza. Pogresni
prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogreSke. Smatraju se znac¢ajnima ako se razumno moze
oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donesene na osnovi tih

financijskih izvjestaja.

Na temelju nasSe profesionalne prosudbe utvrdili smo odredene kvantitativhe pragove znacajnosti,
uklju€ujuci znacajnost za financijske izvjestaje svakog Fonda kao cjeline, kako je prikazano u tablici u
nastavku. Oni su nam, zajedno s kvalitativnim razmatranjima, pomogli u odredivanju opsega revizije,
vrste, vremenskog rasporeda i obujma nasih revizijskih postupaka, kao i utvrdivanju utjecaja
pogresnog prikazivanja, ako postoji, pojedinacno i u zbroju na financijske izvjeStaje svakog Fonda kao

cjeline.

Znacajnost za financijske
izvjestaje Fonda kao cjeline

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF: 70 tisu¢a eura
InterCapital SBI TOP UCITS ETF: 159 tisu¢a eura
InterCapital BET-TR UCITS ETF: 168 tisu¢a eura
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF: 332 tisuce eura

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF:
64 tisuce eura

Kako smo je utvrdili

1% vrijednosti neto imovine

Obrazlozenje za koriSteno
odabrano mjerilo

Za mjerilo smo odabrali vrijednost neto imovine jer je ona osnova
za mjerenje uspjeSnosti svakog Fonda u smislu trziSnog udjela,
obracuna naknade za upravljanje Fondom i cijene udjela. To je
glavni interes vlasnika udjela. Odabrali smo 1% $to je u skladu s
kvantitativnom razinom znacajnosti koja se koriste za fondove.
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Kljuéna revizijska pitanja

Klju€na revizijska pitanja su ona pitanja koja su, po nasoj profesionalnoj prosudbi, bila od najvece
vaznosti za nasu reviziju financijskih izvjestaja teku¢eg razdoblja svakog Fonda. Tim pitanjima smo se
bavili u kontekstu nase revizije financijskih izvjestaja svakog fonda kao cjeline i pri formiranju naseg
misljenja o njima te ne dajemo zasebno misljenje o tim pitanjima.

Kljuéno revizijsko pitanje

Fer vrijednost financijske imovine

Vidjeti bilieSku 7 uz financijske izvjestaje, Prenosivi
vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti,
biljeSku 8 Duznicki vrijednosni papiri, biljeSku 3
Znacajne informacije o racunovodstvenim politikama
te biljeSku 10 Financijski instrumenti i upravljanje
rizicima, za detaljnije informacije.

Na dan 31. prosinac 2024. godine, svaki Fond ima
iskazanu financijsku imovinu koja se odnosi ha
ulaganje u vlasnicke i duznicke vrijednosne papire te
trezorske zapise koja se mjeri po fer vrijednosti kroz
ra¢un dobiti i gubitka u iznosima kako slijedi:

e InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF:
6.948 tisuée eura

e InterCapital SBI TOP UCITS ETF: 15.898 tisu¢a
eura

e InterCapital BET-TR UCITS ETF: 16.556 tisuca
eura

¢ InterCapital Euro Money Market UCITS ETF:
28.143 tisuca eura

¢ InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 -
10YR UCITS ETF: 5.574 tisuéa eura.

Usmijerili smo pozornost na vrednovanje financijske
imovine koja se mjeri kroz racun dobiti i gubitka zbog
znacajnosti te imovine. Nasa revizija je bila
usmjerena na pitanje da li je fer vrijednost
vrijednosnih papira pravilno utvrdena.

Kako smo revidirali kljuéno revizijsko

pitanje

Dobili smo detaljni pregled ulaganja,
izraCune i procjene vrijednosti vezano uz
njihovo fer vrednovanje.

Usporedili smo detaljni pregled i izracun fer
vrijednosti financijske imovine s pravilima
svakog Fonda, odnosno raéunovodstvenom
politikom vrednovanja imovine Fonda.

Portfelj vrijednosnih papira ¢ine vrijednosni
papiri koji kotiraju na aktivnhom trzistu pa
smo usporedili vrijednosti po kojima su
vrednovane u lzvjestaju o financijskom
polozaju svakog Fonda na dan 31. prosinca
2024. godine s javno objavljenim trziSnim
cijenama.

Provjerili smo da se javno dostupni podaci
to€no koriste u izraCunu fer vrijednosti i
matemati¢ku toénost izraduna fer
vrijednosti.

Provjerili smo objave u financijskim
izvjeStajima koje se odnose na fer
vrijednost financijske imovine, s obzirom
na njihovu primjerenost i uskladenost sa
zahtjevima zakonske radunovodstvene
regulative UCITS fondova u Republici
Hrvatskoj.

IzvjeStavanje o ostalim informacijama

Uprava Drustva je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije ukljucuju IzvjieS¢e
poslovodstva, obuhvaéene GodiSnjim izvjeS¢em, ali ne uklju€uju financijske izvjestaje i nase izvjesce

revizora o njima.

NaSa misljenja o financijskim izvjeStajima ne obuhvacaju ostale informacije.

U vezi s naSom revizijom financijskih izvjestaja, nasa je odgovornost procitati gore navedene ostale
informacije te pri tome razmotriti jesu li ostale informacije zna€ajno proturjeéne financijskim
izvjestajima ili naSim saznanjima ste¢enim u reviziji ili se na neki drugi nacin ¢ini da su znac¢ajno

pogresno prikazane.
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U pogledu IzvjeSéa poslovodstva, obavili smo takoder postupke propisane odredbama Zakona o
racunovodstvu Republike Hrvatske. Ti postupci obuhvacaju provjeru je li IzvjeSc¢e poslovodstva
sastavljeno u skladu s ¢lankom 24. Zakona o racunovodstvu.

Na temelju posla koji smo obavili tijekom revizije, prema naSem misljenju:

e informacije u lzvjeSc¢u poslovodstva za financijsku godinu ili razdoblje od pocetka poslovanja za
koju su sastavljeni financijski izvjestaji uskladene su, u svim znacajnim odrednicama, s
financijskim izvjestajima;

e lzvjeSée poslovodstva sastavljeno je u skladu s ¢lankom 24. Zakona o radunovodstvu.

Nadalje, na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanja svakog Fonda i njegovog okruzenja
steCenog u okviru revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo ako zaklju¢imo da postoje znacajni
pogresni prikazi u lzvjeS¢u poslovodstva dobivenim prije datuma ovog izvjeSca revizora. U tom smislu
nemamo nista za izvijestiti.

Odgovornost uprave i onih koji su zaduzeni za nadzor za financijske izvjesStaje

Uprava Drustva je odgovorna za sastavljanje i fer prikaz financijskih izvjestaja svakog Fonda u skladu
sa zakonskom racunovodstvenom regulativom UCITS fondova u Republici Hrvatskoj i za one interne
kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za omogucéavanje sastavljanja financijskih izvjestaja koji
su bez znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti svakog Fonda
da nastavi s vremenski neograni¢enim poslovanjem, za objavljivanje okolnosti povezanih s vremenski
neograni¢enim poslovanjem ako je to primjenjivo te za koridtenje raCunovodstvene osnove utemeljene
na vremenski neograni¢enom poslovanju, osim ako uprava namjerava likvidirati Fond ili prekinuti
poslovanje ili nema realne alternative nego da to u€ini.

Oni koji su zaduzeni za nadzor odgovorni su za nadziranje procesa financijskog izvjeStavanja svakog
Fonda.

Odgovornost revizora za reviziju financijskih izvjeStaja

Nasi ciljevi su stec¢i razumno uvjerenje o tome jesu li financijski izvjestaji svakog Fonda kao cjelina bez
znacajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvjeS¢ée neovisnog revizora koje
uklju€uje nase midljenje. Razumno uvjerenje je visoka razina uvjerenja, ali nije jamstvo da ¢ée revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogresno prikazivanje kad ono postoji.
Pogredni prikazi mogu nastati uslijed prijevare ili pogredke i smatraju se zna€ajnima ako se razumno
moze oCekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utje€u na ekonomske odluke korisnika donesene na
osnovi tih financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, donosimo profesionalne prosudbe i odrzavamo
profesionalni skepticizam tijekom revizije. Takoder:

e Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znacajnog pogresnog prikaza financijskih izvjestaja, uslijed
prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao odgovor na te rizike i
pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i primjereni kako bismo osigurali osnovu za nase
miSljenje. Rizik neotkrivanja zna€ajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veci od
rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuciti tajne sporazume, krivotvorenje,
namjerno ispustanje, pogresno prikazivanje ili zaobilazenje internih kontrola.

e StjeCemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo osmislili revizijske
postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izrazavanja misljenja o
ucinkovitosti internih kontrola svakog Fonda.

e Ocjenjujemo primjerenost primijenjenih raunovodstvenih politika i razumnost raunovodstvenih
procjena koje donosi uprava i s njima povezanih objava.
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e ZakljuCujemo o primjerenosti koriStene raCunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj
neograni¢enosti poslovanja koju koristi uprava i, na temelju pribavljenih revizijskih dokaza,
zaklju€ujemo o tome postoji li znagajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili okolnostima koji mogu
izazvati zna€ajnu sumnju u sposobnost Fondova da nastave s vremenski neogranic¢enim
poslovanjem. Ako zaklju€imo da postoji zna€ajna neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo
pozornost u naSem izvjeSéu neovisnog revizora na povezane objave u financijskim izvjestajimaili,
ako takve objave nisu odgovarajuée, da modificiramo nase misljenje. Nasi zaklju¢ci temelje se na
revizijskim dokazima pribavljenim sve do datuma naseg izvje$¢a neovisnog revizora. Medutim,
buduci dogadaiji ili okolnosti mogu dovesti do prekida vremenski neograni¢enog poslovanja Fonda.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrzaj financijskih izvjestaja, uklju€ujudéi i objave,
kao i odrazavaju li financijski izvjestaji transakcije i dogadaje na kgjima se temelje na nacin kojim
se postize fer prezentacija.

Komuniciramo s onima koji su zaduZeni za nadzor, izmedu ostalih pitanja, o planiranom djelokrugu i
vremenskom rasporedu revizije te vaznim revizijskim nalazima, ukljuCujuci zna¢ajne nedostatke u
internim kontrolama ako su otkriveni tijekom naSe revizije.

Takoder dajemo izjavu onima koji su zaduZeni za nadzor da smo postupili u skladu s relevantnim
etiCkim zahtjevima u vezi s neovisno$¢u i da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima i drugim
pitanjima za koja se moze razumno smatrati da utjeCu na nasu neovisnost, kao i, gdje je primjenjivo, o
radnjama poduzetim u svrhu uklanjanja prijetnji ili primijenjenim mjerama zastite.

Medu pitanjima o kojima se komunicira s onima koji su zaduzeni za nadzor, odredujemo ona pitanja
koja su od najvece vaznosti u reviziji financijskih izvjeStaja svakog Fonda tekuceg razdoblja i stoga
predstavljaju klju€na revizijska pitanja. Navedena pitanja opisujemo u nasem izvjeS¢u neovisnog
revizora, osim ako zakon ili regulativa sprje€ava javno objavljivanje pitanja ili kada odlu€¢imo, u iznimno
rijetkim okolnostima, da pitanje ne treba priop¢iti u nasem izvjeS¢u neovisnog revizora jer se razumno
moze oCekivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takve
objave.

IzvjesSc¢e o ostalim zakonskim i regulatornim zahtjevima
Imenovanje

Prvi put smo imenovani za revizore fondova InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF i

InterCapital SBI TOP UCITS ETF na dan 19. srpnja 2022. godine odlukom skup$tine Drustva. Nase
imenovanje obnavlja se jednom godisnje odlukom skupstine Drustva s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 4. srpnja 2024. Sto predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od tri
godine.

Prvi put smo imenovani za revizore fondova InterCapital BET-TR UCITS ETF i InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF na dan 3. srpnja 2023. godine odlukom skup$tine Drustva. Nase
imenovanje obnavlja se jednom godiSnje odlukom skups$tine Drustva s najnovijim ponovnim
imenovanjem na dan 4. srpnja 2024. sto predstavlja ukupno neprekinuto razdoblje angazmana od
dvije godine.

Odlukom skupstine Drustva imenovani smo za revizore fonda InterCapital EUR ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS ETF 4. srpnja 2024. Prvi put smo revidirali financijske izvjeStaje Fonda.

Angazirani partner u reviziji odgovoran za ovo izvje$¢e neovisnog revizora je SiniSa DuSic.

?6(0#& el\lrxouSQ[coPef\S J.ao, J,,\_' - \)\)

PricewaterhouseCoopers d.o.o0. SiniSa Dusi¢
Heinzelova 70, Zagreb - Clan uprave, ovlateni revizor
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InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr

InterCapital SBI TOP

UCITS ETF TR UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.
BiljeSka EUR’000 EUR’000 | EUR’000 EUR’000
financiskin nsuumenata 4 u7 i
Eiﬁtﬂ:ﬁ;?;bid od financijskih 129 177 151 116
irﬁ%;f\&lrzr:;e;]r;tgublm od financijskih (12) (1) ) ®)
Neto n.(.aregli'zirani dobici (gubici)
gubitka
Neto ne_r_ea_lizi_rani dobici (gubici)
Urjednost ko7 radun dabit qubitca 3 1174 B8 | 2342 859
(svodenje na fer vrijednost)
Neto teCajne razlike financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz - - - -
racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi 155 116 758 368
Prihodi od kamata - - - -
Pozitivne te€ajne razlike - - - -
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 155 116 758 368
OSTALI FINANCIJSKI RASHODI - - - -
Negativne tecajne razlike - - - -
Ostali rashodi (49) (41) (96) (57)
ZR;lng?g\illjsa(:]jsgova odnosa s drustvom (30) (33) (65) (45)
Naknada depozitaru 4) 3 9) (5)
Transakcijski troSkovi 3 3 (") (5)
Umanjenje ostale imovine - - - -
Ostali dozvoljeni tro8kovi UCITS fonda (12) (2) (15) (2)
Dobit ili gubitak 1.397 1.139 3.155 1.281
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 1.397 1.139 3.155 1.281

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Krovni UCITS ETF

11




InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital BET-TRN InterCapital Euro Money
UCITS ETF Market UCITS ETF
26.5-31.12. 25.10.-31.12.
2024. 2023. 2024. 2023.
BiljeSka EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Neto realizirani dobici (gubici) od ) )
financijskih instrumenata 4 110 174
Realizirani dobici od financijskih 239 247 ) )
instrumenata
'Real|2|ran| gubici od financijskih (129) (73) ) )
instrumenata
Neto nerealizirani dobici (gubici)
financijskih instrumenata po fer ) )
vrijednosti kroz racun dobiti i (228) 1.002
gubitka
Neto nerealizirani dobici (gubici)
financijskih instrumenata po fer
vrijednosti kroz racun dobiti i 5 (228) 1.021 - -
gubitka (svodenje na fer
vrijednost)
Neto teCajne razlike financijskih
instrumenata po fer vrijednosti kroz - (29) - -
racun dobiti i gubitka
Ostali prihodi 710 200 912 31
Prihodi od kamata - - 912 31
Pozitivne te€ajne razlike 6 19 - -
Prihodi od dividendi i ostali prihodi 704 181 - -
OSTALI FINANCIJSKI RASHODI (13) (28) (6) 1)
Rashodi od kamata - 3) (6) Q)
Negativne te€ajne razlike (13) (25) - -
Ostali rashodi (214) (60) (76) 2)
Rashodi s osnova odnosa s
drustvom za upravljanje (57) @7) (38) )
Naknada depozitaru (13) 4) (26) Q)
Transakcijski troSkovi (35) (28) 2 Q)
Umanjenje ostale imovine - - - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS
fonda (109) Q) (20) -
Dobit ili gubitak 365 1.289 830 28
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 365 1.289 830 28
BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Krovni UCITS ETF 12




InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji

Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital EUR ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS ETF

4.6.-31.12.
2024. 2023.
Biljeska EUR’000 EUR’000
Neto realizirani dobici (gubici) od 4 )
financijskih instrumenata 4
Realizirani dobici od financijskih instrumenata 4 -

Realizirani gubici od financijskih instrumenata - -

Neto nerealizirani dobici (gubici)
financijskih instrumenata po fer vrijednosti 5 (75) -
kroz racun dobiti i gubitka

Neto nerealizirani dobici (gubici)
financijskih instrumenata po fer

vrijednosti kroz raCun dobiti i gubitka ° (75) i
(svodenje na fer vrijednost)

Neto teCajne razlike financijskih instrumenata

po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka - -
Ostali prihodi 128 -
Prihodi od kamata 128 -
Pozitivne tecajne razlike - -
Prihodi od dividendi i ostali prihodi - -
OSTALI FINANCIJSKI RASHODI - -
Negativne te€ajne razlike - -
Ostali rashodi a7 -
Rashodi s osnova odnosa s drustvom za (13) _
upravljanje

Naknada depozitaru 3) -
Transakcijski troSkovi 1) -
Umanjenje ostale imovine - -
Ostali dozvoljeni troskovi UCITS fonda Q -
Dobit ili gubitak 40 -
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Ukupna sveobuhvatna dobit 40 -

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Krovni UCITS ETF



InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju
na dan 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr

InterCapital SBI TOP TR

UCITS ETF UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.

BiljeSka EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
NovC€ana sredstva 6 7 - 8 2
Depoziti kod kreditnih institucija - - - -
Repo ugovor i slicni ugovori o ) ) ) )
kupnji i ponovnoj prodaji
Prenosivi vrijednosni papiri: 7 6.948 4122 15.898 6.386
koji se vrednuju po fer 6.948 4.122 15.898 6.386
vrijednosti
a) kojima se trguje na 6.948 4.122 15.898 6.386
uredenom trzistu
Instrumenti trzista novca - - - -
Udjeli UCITS fondova - - - -
Izvedenice - - - -
Ostala financijska imovina - - - -
Ostala imovina 23 2 - -
UKUPNA IMOVINA 6.978 4.124 15.906 6.388
Izvanbilanéna evidencija aktive - - - -
Obveze prema drustvu za
upravijanje ®) ) ®) 1)
Obveze prema depozitaru @ - @ -
Obveze prema imateljima udjela - - - -
Ostale obveze UCITS fonda (1) (1) 2 (@)}
UKUPNO OBVEZE (5) (3) (11) 2
NETO IMOVINA FONDA 6.973 4121 15.895 6.386
Broj izdanih udjela 254.491,00 199.026,00 | 488.526,00 276.178,00
Neto imovina po udjelu 27,3991 20,7039 32,5376 23,1226
Izdani/otkupljeni udjeli
UCITS fonda 4.078 2.623 11.069 4.715
Dobit/(gubitak) tekuce 1.397 1.139 3.155 1.281
poslovne godine
Zadrzana dobit/gubitak iz
prethodnih razdoblja 1.498 359 1.671 390
Ukupno obveze prema izvorima 6.973 4121 15.895 6.386
imovine
Izvanbilanéna evidencija pasive - - - -

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Krovni UCITS ETF 14



InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)

na dan 31. prosinca 2024.

InterCapital BET-TRN

InterCapital Euro Money

UCITS ETF Market UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.
Biljesk
a EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
NovC€ana sredstva 6 54 3 8 -
Depoziti kod kreditnih institucija - - 5.112 1.690
Repo ugovor i sliéni ugovori o
L . " - - - 387
kupnji i ponovnoj prodaji
Prenosivi vrijednosni papiri: 7 16.556 5.809 - -
ko_J_| se vre_dntu po fer 16.556 5809 ) )
vrijednosti
a) kojima se trguje na 16.556 5.809 - -
uredenom trzistu
Instrumenti trzista novca 8 - - 28.143 5.521
Udjeli UCITS fondova 222 167 - -
Izvedenice - - - -
Ostala financijska imovina - - - -
Ostala imovina - - - -
UKUPNA IMOVINA 16.832 5.979 33.263 7.598
Izvanbilan¢na evidencija aktive 1 1 - 400
Obveze prema drustvu za
upravljarfj)'e (8) (1) ®) )
Obveze prema depozitaru 2 2 3 @
Obveze prema imateljima udjela - - @ -
Ostale obveze UCITS fonda (@)} - (@)} -
UKUPNO OBVEZE (11) (3) (10) 1)
NETO IMOVINA FONDA 16.821 5.976 33.253 7.597
Broj izdanih udjela 1.171.120,00 475.134,00 | 319.302,00 75.455,00
Neto imovina po udjelu 14,3630 12,5783 104,1436 100,6873
Izdani/otkupljeni udjeli
UCITS fonda 15.167 4.688 32.395 7.569
Dobit/(gubitak) tekuce 365 1.288 830 o8
poslovne godine
Zadrzana dobit/gubitak iz
prethodnih razdoblja 1.289 ) 28 )
Ukupno obveze prema izvorima 16.821 5.976 33.253 7.507
imovine
Izvanbilan¢na evidencija pasive 1 1 - 400
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Krovni UCITS ETF 15



InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjesStaji (nastavak)

Izvjestaj o financijskom polozaju (nastavak)
na dan 31. prosinca 2024.

InterCapital EUR ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS ETF

2024. 2023.
Biljeska EUR’000 EUR’000
Nov€ana sredstva 6 - -
Depoziti kod kreditnih institucija 705 -
Repo ugovor i sliéni ugovori o kupnji i ponovnoj ) )
prodaji
Prenosivi vrijednosni papiri: 8 5.574 -
koji se vrednuju po fer vrijednosti 5.574 -
a) kojima se trguje na uredenom trzistu 5.574 -
Instrumenti trzidta novca - -
Udjeli UCITS fondova - -
Izvedenice - -
Ostala financijska imovina - -
Ostala imovina 149 -
UKUPNA IMOVINA 6.428 -
Izvanbilan¢na evidencija aktive - -
Obveze prema drustvu za upravljanje 2 -
Obveze prema depozitaru @ -
Obveze prema imateljima udjela - -
Ostale obveze UCITS fonda - -
UKUPNO OBVEZE ©) -
NETO IMOVINA FONDA 6.425 -
Broj izdanih udjela 632.630,00 -
Neto imovina po udjelu 10,1554 -
Izdani/otkupljeni udjeli UCITS fonda 6.385 -
Dobit/(gubitak) teku¢e poslovne godine 40 -
Zadrzana dobit/gubitak iz prethodnih i i
razdoblja
Ukupno obveze prema izvorimaimovine 6.425 -
Izvanbilanéna evidencija pasive - -
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
InterCapital Krovni UCITS ETF 16



InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjesStaji (nastavak)

IzvjesStaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr InterCapital SBI TOP TR
UCITS ETF UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.

EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Dobit ili gubitak 1.397 1.139 3.155 1.281
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Poveéanje/smanjenje neto imovine
od poslovanja fonda (sveobuhvatna 1.397 1.139 3.155 1.281
dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS 1.915 1017 6.938 1.076
fonda
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (460) (1.219) (584) (738)
Ukupno povecanje/smanjenje od
transakcija s udjelima UCITS 1.455 (202) 6.354 338
fonda
Ukupno povecanje/smanjenje neto
imovine UCITS fonda 2.852 937 9.509 1.619

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital BET-TRN UCITS InterCapital Euro Money
ETF Market UCITS ETF
26.5-31.12. 25.10.-31.12.
2024. 2023. 2024. 2023.
EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Dobit ili gubitak 365 1.289 830 28
Ostala sveobuhvatna dobit - - - -
Poveéanje/smanjenje neto imovine
od poslovanja fonda (sveobuhvatna 365 1.289 830 28
dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS 14.783 9.444 64.090 9587
fonda
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (4.304) (4.756) (39.264) (2.018)
Ukupno povecanje/smanjenje od
transakcija s udjelima UCITS 10.479 4.688 24.826 7.569
fonda
Ukupno povecéanje/smanjenje neto
imovine UCITS fonda 10.844 5.977 25.656 7.569
BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o promjenama u neto imovini UCITS fonda (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital EUR ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS ETF
4.6.-31.12.
2024. 2023.

EUR’000 EUR’000
Dobit ili gubitak 40 -
Ostala sveobuhvatna dobit - -
Povecanje/smanjenje neto imovine od poslovanja fonda 40 )
(sveobuhvatna dobit)
Primici od izdanih udjela UCITS fonda 7.807 -
Izdaci od otkupa udjela UCITS fonda (1.422) B
Ukupno povecéanje/smanjenje od transakcija s udjelima 6.385 )
UCITS fonda '
Ukupno povecanje/smanjenje neto imovine UCITS fonda 6.425 B

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda)

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr InterCapital SBI TOP TR
UCITS ETF UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.

Biljeska EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Novéani tokovi iz poslovnih
Akt osti P (1.449) 191 (6.348) (350)
Dobit ili gubitak 1.397 1.138 3.155 1.281
Dobici/gubici od ulaganja u ) ) ) )
financijske instrumente
Prihodi od dividendi (155) (116) (758) (368)
Povecanje (smanjenje)
ulaganja u prenosive (2.826) (948) (9.512) (1.632)
vrijednosne papire
Primici od dividende 135 114 758 368
Povecanje (smanjenje) ostale ) ) ) )
financijske imovine
Fove_éanje (smanjenje) ostale @) ) ) )
imovine
Povecanje (smanjenje)
obveza prema drustvu za 2 2 8 1
upravljanje i depozitaru
Povecanje (smanjenje)
ostalih obveza iz poslovnih - 1 1 -
aktivnosti
Novéani tokovi iz
financijskih aktivnosti 1.455 (202) 6.354 338
Primici od izdavanja udjela 1.915 1.017 6.938 1.076
Izdaci od otkupa udjela (460) (1.219) (584) (738)
Netci pqveéanje (smanjenje) 6 (11) 6 (12)
novéanih sredstava
Novac na pocetku razdoblja 1 11 2 14
Novac na kraju razdoblja 6 7 - 8 2

BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.

InterCapital Krovni UCITS ETF 19



InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital BET-TRN UCITS InterCapital Euro Money

ETF Market UCITS ETF
26.5-31.12. 25.10.-31.12.
2024. 2023. 2024. 2023.
Biljeska EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Novcani tokovi iz (10.427) (4.684) (24.818) (7.569)
poslovnih aktivnosti ) ) ) )
Dobit ili gubitak 365 1.289 830 28
Dobici/gubici od ulaganja u ) ) ) )
financijske instrumente
Prihodi od kamata - - (912) (30)
Rashod od kamata - - 6 1
Prihodi od dividendi (704) (181) - -
Povecanje (smanjenje)
ulaganja u prenosive (10.642) (5.808) (22.622) (5.521)
vrijednosne papire
Povecanje (smanjenje) ) )
ulaganja u UCITS fondove (158) (167)
Primici od dividende 712 181 - -
Primici od kamata - - 164 7
Povecanje (smanjenje) . - (3.035) (2.077)
ostale financijske imovine
Povecanje (smanjenje) ®) ) 749 24

ostale imovine

Povecéanje (smanjenje)
obveza prema drustvu za 8 2 7 Q)
upravljanje i depozitaru
Povecanje (smanjenje)
ostalih obveza iz poslovnih - - (5) -
aktivnosti

Novéani tokovi iz

. o . . 10.479 4.688 24.826 7.569
financijskih aktivnosti
Primici od izdavanja udjela 14.783 9.444 64.090 9.587
Izdaci od otkupa udjela (4.304) (4.756) (39.265) (2.018)
Neto povecanje
(smanjenje) novéanih 52 3 8 -
sredstava
Novac na pocetku

. 2 - - -
razdoblja
Novac na kraju razdoblja 6 54 3 8 -

BiljeSke prikazane u nastavku ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o novéanim tokovima (indirektna metoda) (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital EUR ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS ETF

4.6.-31.12.
2024. 2023.
Biljeska EUR’000 EUR’000
Novc¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti (6.385) -
Dobit ili gubitak 40 -
Dobici/gubici od ulaganja u financijske ) )
instrumente
Prihodi od kamata (128) -
Rashod od kamata - -
Prihodi od dividendi - -
Povecanje (smanjenje) ulaganja u prenosive
’ : (5.574) -
vrijednosne papire
Povecanje (smanjenje) ulaganja u UCITS ) )
fondove
Primici od dividende - -
Primici od kamata 114 -
Povecanje (smanjenje) ostale financijske (705) i
imovine
Povecanje (smanjenje) ostale imovine (134) -
Povecanje (smanjenje) obveza prema drustvu 2 )
za upravljanje i depozitaru
Novéani tokovi iz financijskih aktivnosti 6.385 -
Primici od izdavanja udjela 7.807 -
Izdaci od otkupa udjela (1.422) -
Neto povecéanje (smanjenje) novéanih ) i
sredstava
Novac na pocetku razdoblja - -
Novac na kraju razdoblja 6 - -
BiljeSke prikazane u nastavku Cine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda

na dan 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

31.12.2023. % NAV 31.12.2024. % NAV
Financijska imovina 4.122 100,02% 6.949 99,65%
.... Od toga tehnikama ) i ) )
Fer vrijednost pr.OCJen?
Financijske obveze - - - -
.... Od toga tehnikama ) i ) )
procjene
Amortizirani Financijska imovina - - 7 0,09%
trosak Financijska obveze - - - -
Ostala imovina 2 0,05% 23 0,33%
Ostale metode
Ostale obveze (3) (0,08%) (5) (0,07%)
InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF
31.12.2023. % NAV 31.12.2024. % NAV
Financijska imovina 6.386 100,00% 15.898 100,02%
.... Od toga tehnikama ) ) ) )
Fer vrijednost prf)CJen_?
Financijske obveze - - - -
.... Od toga tehnikama ) ) ) )
procjene
Amortizirani Financijska imovina 2 0,03% 8 0,05%
trosak Financijska obveze - - - -
Ostale Ostala imovina - - - -
metode Ostale obveze ) (0,03%) (11)  (0,07%)
InterCapital BET-TRN UCITS ETF
31.12.2023. % NAV 31.12.2024. % NAV
Financijska imovina 5.977 100,00% 16.777 99,74%
.... Od toga tehnikama ) ) ) )
Fer vrijednost prf’qe”?
Financijske obveze - - - -
.... Od toga tehnikama ) ) ) )
procjene
Amortizirani Financijska imovina 2 0,04% 54 0,32%
trosak Financijska obveze - - - -
Ostale Ostala imovina - - - -
metode Ostale obveze (3) (0,04%) (11)  (0,06%)
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o vrednovanju imovine i obveza UCITS fonda (nastavak)
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

31.12.2023. % NAV 31.12.2024. % NAV
Financijska imovina 7.211 94,92% 28.143 84,63
.... Od toga tehnikama ) ) ) )

Fer vrijednost pr_oqen?
Financijske obveze - - - -
.... Od toga tehnikama ) ) ) )

procjene
Amortizirani Financijska imovina 387 5,09% 5.120 15,40%
trosak Financijska obveze - - - -
Ostale Ostala imovina - - - -
metode Ostale obveze (1)  (0,01%) (10)  (0,03%)

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF

31.12.2023. % NAV 31.12.2024. % NAV
Financijska imovina - - 5.723 89,08%
.... Od toga tehnikama ) ) ) )

Fer vrijednost prf)CJen_?
Financijske obveze - - - -
.... Od toga tehnikama ) ) ) )

procjene
Amortizirani Financijska imovina - - 705 10,98%
trosak Financijska obveze - - - -
Ostale Ostala imovina - - - -
metode Ostale obveze - - (3)  -0,05%
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda

za godinu zavrSenu 31. prosinca 2024.

InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

Pozicija 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2020.

Neto imovina

UCITS fonda 6.973 4,121 3.183 4.216 2.471

E)rr?(‘j;dje'a UCITS 254.491,00  199.026,00 209.730,00  260.174,00  179.698,00

Cijena udjela

UCITS fonda 27,40 20,70 15,16 16,20 13,75
2024. 2023. 2022. 2021. 2020.

Prinos UCITS

fonda 32,34 36,38 (6,42) 17,83 3,74

Pokazatelj ukupnih

troSkova 0,89% 0,97% 0,92% 0,88% 0,11%

Isplacena dobit po

udjelu - - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za
posredovanje u
trgovanju
financijskim
instrumentima

putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao

razdoblju

Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 98,30%

Vrijednost transakcija obavljenih

postotak od ukupne vrijednosti
svih transakcija fonda u tekuéem

Provizija placena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne

98,30%

osobe

InterCapital Krovni UCITS ETF
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF

Pozicija 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2020.

Neto imovina fonda

UCITS 15.895 6.386 4,767 4,192 1.110

f'?)rr?(‘j;dje'a UCITS 488.526,00  276.178,00  259.954,00  202.741,00 78.164,00

Cijena udjela

UCITS fonda 32,54 23,12 18,34 20,68 14,20
2024. 2023. 2022. 2021. 2020.

Prinos UCITS

fonda 40,72 26,09 (11,30) 45,55 7,03

Pokazatelj

ukupnih troSkova 0,78% 0,85% 0,91% 0,88% 0,11%

Ispla¢ena dobit po

udjelu - - - - -

obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond

Vrijednost
putem

transakcija obavljenih

Pravne osobe za ;
pravnih osoba za

posredovanje u

Provizija placena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

trgovanju posredovanje Iskazana kao ukupne vrijednosti
financijskim Erc;itsoatzléipad u';gggg V“Ledn?esufl.zz:: transakcija obavljenih
instrumentima razdobl'uj posredstvom te pravne
J osobe
Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 98,89% 98,74%
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InterCapital Krovni UCITS ETF

Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital BET-TRN UCITS ETF

Pozicija 31.12.2024. 31.12.2023. 31.12.2022. 31.12.2021. 31.12.2020.
Neto imovina fonda
UCITS 16.821 5.976 - - -
Broj udjela UCITS fonda 1.171.120,00 475.134,00 - - -
Cijena udjela UCITS 14,36 12,58 ) ) )
fonda
26.5.-31.12.

2024. 2023. 2022. 2021. 2020.
Prinos UCITS fonda 14,19 25,78 - - -
Pokazatelj ukupnih
troSkova 0,60% 0,59% - - -
Ispla¢ena dobit po udjelu - - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio vise od 10% svojih transakcija tijekom tekuéeg razdoblja

Provizija placena pravnoj

Pravne osobe za Vrijednost transakcija obavljenih 0sobi za posredovanie
. putem pravnih osoba za ; P !
posredovanje u . . iskazana kao postotak
. posredovanje iskazana kao L .
trgovanju " Lo ukupne vrijednosti
. Lo postotak od ukupne vrijednosti svih " S
financijskim transakciia fonda u  tekuéem transakcija obavljenih
instrumentima razdobl'uj posredstvom te pravne
J osobe
Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. 49,42% 49,23%
INVESTIMENTAL S.A. 49,52% 49,72%
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

Isplacena dobit po udjelu

Pozicija 31.12.2024.  31.12.2023.  31.12.2022.  31.12.2021.  31.12.2020.
Neto imovina fonda UCITS 33.253 7.597 - - -
Broj udjela UCITS fonda 319.302,00 75.455,00 - - -
Cijena udjela UCITS fonda 104,14 100,69 - - -
25.10.-31.12.

2024. 2023. 2022. 2021. 2020.
Prinos UCITS fonda 3,43 0,69 - - -
Pokazatelj ukupnih
trosSkova 0,26% 0,02% - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za
posredovanje u
trgovanju
financijskim

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih

Provizija plaéena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih

. . transakcija fonda u tekuéem
instrumentima ; posredstvom te pravne
razdoblju
osobe
JP MORGAN SE, PARIS 99,31% 0,00%
BRANCH
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Godisnji financijski izvjestaji (nastavak)

Izvjestaj o posebnim pokazateljima UCITS fonda (nastavak)

za godinu zavrsenu 31. prosinca 2024.

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF

Pozicija

31.12.202. 31.12.2023.  31.12.

2022.

31.12.2021.  31.12.2020.

Isplacena dobit po udjelu

Neto imovina fonda UCITS 6.425 - - - -
Broj udjela UCITS fonda 632.630,00 - - - -
Cijena udjela UCITS fonda 10,16 - - - -
4.6.-31.12.

2024. 2023. 2022. 2021. 2020.
Prinos UCITS fonda - - - - -
Pokazatelj ukupnih
trosSkova 0,35% - - - -

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju financijskim instrumentima putem kojih je UCITS fond
obavio viSe od 10% svojih transakcija tijekom tekuceg razdoblja

Pravne osobe za
posredovanje u
trgovanju
financijskim
instrumentima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti svih
transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Provizija plaéena pravnoj
osobi za posredovanje
iskazana kao postotak

ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne

osobe
JP MORGAN SE, PARIS BRANCH 20,95% 0,00%
0,
AFS INTEREST 79,05% 0,00%
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InterCapital Krovni UCITS ETF
BiljeSke uz godisSnje financijske izvjestaje

1. Opci podaci
Povijest i osnutak
InterCapital Krovni UCITS ETF

InterCapital Krovni UCITS ETF je otvoreni investicijski fond s javhom ponudom (,Krovni fond“) osnovan
odlukom Uprave drustva za upravljanje i odobrenjem Hrvatske agencije za nadzor financijskih usluga
(,HANFA®) od 8. listopada 2021. godine na neodredeno vrijeme.

Krovni fond sastoji se od Pod-fondova:

¢ InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom;

e InterCapital SBITOP TR UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javhom ponudom;

¢ InterCapital BET-TR UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnhom ponudom; osnovan
17.3.2023.g., poceo s radom 26.5.2023.g.

¢ InterCapital Euro Money Market UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom ponudom;
osnovan 12.10.2023.g., po€eo s radom 25.10.2023.g.

e InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF otvoreni investicijski fond s javnom
ponudom; osnovan 14.05.2024.g., poc¢eo sa radom 04.06.2024.g.(,Fondovi®, ,Pod-fondovi*).

Svi Fondovi kotiraju za Zagrebackoj burzi. Naknada za reviziju financijskih izvjeStaja za 2024. godinu svih

pod-fondova iznosi 10 tisu¢a eura.

Drustvo za upravljanje Fondom

Fond je osnovan i upravljan od strane InterCapital Asset Management d.0.0. za upravljanje investicijskim
fondovima (,Drustvo za upravljanje” ili ,Drustvo®), Cije je sjediSte u Zagrebu, Masarykova 1. Jedini vlasnik
Drus8tva je drustvo Interkapital d.d. sa 100,00% udjela.

Drustvo je registrirano pri Trgovackom sudu u Zagrebu dana 6. kolovoza 2003. godine. Drustvo odgovara za
Stetu pocinjenu vlasnicima dokumenata o udjelu uslijed krSenja Zakona i Pravila Fonda. Rad investicijskih
fondova i drustava za upravljanje reguliran je Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom
ponudom (NN 44/16, NN 126/19, NN 110/21, NN 76/22, NN 152/24), a kontroliran je od strane HANFA-e.
Depozitna Banka

Sukladno Zakonu, Drustvo je odabralo depozitnu banku, odnosno banku skrbnika kojoj ¢e povijeriti Cuvanje
sredstava Fonda. Skrbni¢ka banka Fonda je OTP bank d.d., Cije je sjediste u Splitu, Domovinskog rata 61.
Depozitna banka odgovara Drustvu i vlasnicima dokumenata o udjelu za Stetu koja im je poc€injena uslijed
krSenja Zakona i propisa. Pored usluga Cuvanja sredstava, depozitna banka izdaje dokumente o udjelima i

prikuplja uplate na temelju tih dokumenata te nadzire procjenu vrijednosti udjela.

Osnovna djelatnost

Osnovna djelatnost Fonda je iskljuCivo prikupljanje nov€anih sredstava od izdavanja i javne prodaje
dokumenata o udjelu u Fondu. Prikupljena sredstva ulazu se putem trzista kapitala i novca u vrijednosne
papire i plasmane financijskim institucijama u ime Fonda i za zajednicki raéun vlasnika udjela Fondu. Fond je
u vlasni$tvu vlasnika udjela, a Drustvo kao drustvo za upravljanje investicijskim fondovima donosi odluke o

tome kako ¢e se imovina Fonda investirati. Vrijeme trajanja Fonda nije ograni¢eno.
Uprava Drustva za upravljanje

Clanovi Uprave Drustva za upravljanje su: lvan Kurtovi¢, Predsjednik Uprave i Kre$o Vugringié, Clan Uprave.
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InterCapital Krovni UCITS ETF
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)
Osnova pripreme
Financijski izvjestaji iskazani su u sluzbenoj valuti Republike Hrvatske, u eurima (,euro®), koja je funkcionalna
i izvjeStajna valuta Pod-fondova, zaokruzeni na najblizu tisuéu, osim ukoliko nije drugacije naznaceno.
Financijski izvjestaji pripremljeni su sukladno nacelu povijesnog ili amortiziranog troska, osim za financijsku
imovinu po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka i financijske obveze koji su vrednuju po fer vrijednosti.

Racunovodstvene politike dosljedno su primjenjivane, osim tamo gdje je drugacije napomenuto.
Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s nacelom vremenske neogranicenosti poslovanja.

Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji Pod-fondova pripremljeni su u skladu s Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godisnjih i
polugodisnjih izvjeStaja i drugih izvjeStaja UCITS fonda (NN 105/17, 98/20, 155/22) (,zakonska
racunovodstvena regulativa UCITS fondova u Republici Hrvatskoj“) izdanom od strane Hrvatske agencije za
nadzor financijskih usluga (HANFA) i Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN,
br. 44/16, 126/19, 110/21, 76/22 i 152/24). Racunovodstvena regulativa HANFA-e temelji se jednim dijelom
na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja usvojenim od strane Europske unije (,MSFI).
Racunovodstvene politike podudaraju se s racunovodstvenim nacelima Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja usvojenih od strane EU, osim u dijelu izraCuna oCekivanih kreditnih gubitaka za financijsku
imovinu po amortiziranom troSku te u dijelu prezentacije financijskih izvjestaja koji su pripremljeni sukladno
Pravilniku HANFA-e.

Strategija ulaganja
Imovina Pod-fonda se ulaze:
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF

Minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaze se u dionice izdane u Republici Hrvatskoj koje su sastavnice
indeksa Crobex10tr, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izracuna, poznato da ¢e
postati sastavnice Crobexa10tr. U tom slu€aju, u svrhu efikasnijeg prac¢enja indeksa, a uvazavajuci
specifiCnosti trzista (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda mozZe odstupati od trenutnog
sastava Crobexa10tr. U svakom slu€aju, Pod-fond ¢e, u okviru navedenog postotnog ogranicenja, ulagati

isklju€ivo u dionice koje kotiraju na Zagrebackoj burzi.

InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF

Minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaze se u dionice izdane u Republici Sloveniji koje su sastavnice
indeksa SBI TOP, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izracuna, poznato da ¢e postati
sastavnice indeksa SBI TOP. U tom slu€aju, u svrhu efikasnijeg pracenja indeksa, a uvazavajuci specificnosti
trziSta (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda moze odstupati od trenutnog sastava SBI TOP.
U svakom slucaju, Pod-fond ¢e, u okviru navedenog postotnog ograni¢enja, ulagati isklju¢ivo u dionice koje

kotiraju na Ljubljanskoj burzi.

InterCapital Krovni UCITS ETF 30



InterCapital Krovni UCITS ETF
Biljeske uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

1. Opci podaci (nastavak)
Strategija ulaganja (nastavak)
InterCapital BET-TRN UCITS ETF

Minimalno 90% neto vrijednosti imovine ulaZe se u dionice izdane u Rumunjskoj koje su sastavnice indeksa
BET-TR, ili je Drustvu, temeljem javno dostupnih podataka i internih izraCuna, poznato da ¢e postati
sastavnice indeksa BET-TR. U tom slu€aju, u svrhu efikasnijeg pracenja indeksa, a uvazavajuci specificnosti
trziSta (poput likvidnosti) sastav dionica u imovini Pod-fonda moze odstupati od trenutnog sastava BET-TR.
U svakom sluc¢aju, Pod-fond ¢e, u okviru navedenog postotnog ograni¢enja, ulagati isklju¢ivo u dionice koje
kotiraju na Bukurestanskoj burzi.

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF

Pod-fond ¢e do 100% imovine Pod-fonda ulagati u instrumente trziSta novca &iji je izdavatelj Republika
Francuska. Za razliku od ostalih Pod-fondova u okviru ovog Krovnog fonda, ovim Pod-fondom se aktivno
upravlja, a investicijski pristup podrazumijeva usporedbu s referentnom vrijednosti (indeksom). Referentna
vrijednost fonda je €STR indeks (engl: Compounded euro short-term rate index (1 Oct 2019 = 100), Daily —
businessweek). €STR je definirana kao kratkoro€na stopa u eurima koja odrazava neosigurane prekonoéne
troSkove zaduZivanja u eurima za banke u eurozoni. Referentna vrijednost se upotrebljava za usporedbu
performansi fonda. Cilj fonda je ostvariti viSi prinos od prinosa referentnog indeksa u periodu preporu¢enog

perioda ulaganja.
InterCapital EUR Romania Govt Bond 5 - 10yr UCITS ETF

Imovina pod-fonda se ulaze do 100% neto imovine pod-fonda u obveznice i druge duznicke vrijednosne
papire te instrumente trziSta novca iji je izdavatelj Rumunjska, a koji su denominirani u valuti EUR , do 20%
neto imovine pod-fonda u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj. Pod-fond svoju imovinu
ulaZe u instrumente s fiksnim prinosom; obveznice i druge duznicke vrijednosne papire te instrumente trzista
novca Ciji je izdavatelj Rumunjska, a koji su denominirani u valuti EUR. Alokacijom imovine pod-fonda i
odabirom pojedinih izdanja se upravlja aktivno, $to znaci da se pri donosenju investicijskih odluka ne replicira

nikakav financijski indeks. Prihod od kamata dodaje se imovini pod-fonda.
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1. Opci podaci (nastavak)

Strategija ulaganja (nastavak)

Nadalje, svaki Pod-fond ulaze:

do 10% neto vrijednosti imovine ulaZze se u depozite kod kreditnih institucija u Republici Hrvatskoj;

do 10% neto vrijednosti imovine ulaze se u kratkoro¢ne duzni¢ke vrijednosne papire i instrumente
trziSta novca izdavatelja Ministarstva financija, Republike Hrvatske ili s jamstvom Republike
Hrvatske;

do 20% neto vrijednosti imovine ulaze se u sporazume o reotkupu (repo sporazume) s gore

navedenim financijskim instrumentima;

ulaganje u financijske izvedenice s ciljem:
a) zastite imovine pod-fonda odnosno za smanjivanje i ograni¢avanje financijskih rizika i/ili
b) ostvarivanje investicijskih ciljeva;

s tim da maksimalna izloZzenost fonda prema financijskim izvedenicama navedenih u to¢kama

a) i b) ne smije biti ve¢a od neto imovine pod-fonda,

Imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drzati u novcu na racunima, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima.

2.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,,MSFI“)

Usvajanje novih ili izmijenjenih standarda i tumacenja

Sljedeci standardi u primjeni su od 1. sije€nja 2024. godine, usvojeni su u EU, ali nisu imali zna¢ajnog utjecaja

na Pod-fondove:

Dodaci MSFI-ju 16 Najmovi: Obveza po osnovi hajma u transakciji prodaje s povratnim najmom
(objavljeni 22. rujna 2022. godine i na snazi za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1.
sijeCnja 2024. godine).

Klasifikacija obveza u kratkoro¢ne ili dugoroc¢ne — Dodaci MRS-u 1 (izvorno objavljeni 23. sije€nja
2020. godine i naknadno izmijenjeni 15. srpnja 2020. i 31. listopada 2022. godine, na snhazi za

godisnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2024. godine).

Dodaci MRS-u 7 lzvjestaj o nov€anim tokovima i MSFI-ju 7 Financijski instrumenti: Objave:
Financijski aranzmani dobavljac¢a (objavljeni 25. svibnja 2023. godine i na snazi za godiSnja razdoblja

koja pocinju na dan ili nakon 1. sijecnja 2024. godine).
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2.

Usvajanje novih i izmijenjenih Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (,,MSFI“)
(nastavak)

Novi raGunovodstveni standardi i tumacenja usvojena u EU

Dodaci MRS-u 21 Nedostatak zamjenjivosti (objavljeni 15. kolovoza 2023. godine i na snazi za godiSnja

razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije€nja 2025. godine).Pod-fondovi ne oCekuju znacajan utjecaj

dodataka na svoje financijske izvjestaje.

Novi raGunovodstveni standardi i tumacenja koja nisu usvojena u EU

Objavljeno je nekoliko novih standarda i tumacenja koji su obvezni za godiSnja razdoblja koja poc€inju na dan

ili nakon 1. sije€nja 2025. godine ili kasnije, koja nisu usvojena u EU i koje Pod-fondovi nisu ranije usvajili.

Dodaci klasifikaciji i mjerenju financijskih instrumenata - Dodaci MSFI-ju 9 i MSFI-ju 7 (objavljeni 30.
svibnja 2024. godine i na snazi za godisSnja razdoblja koja poc€inju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2026.
godine).

Godi$nja poboljSanja MSFI-jeva (objavljena u srpnju 2024. godine i na snazi od 1. sijecnja 2026.
godine).

Dodaci MSFI-ju 9 i MSFI-ju 7 u vezi s ugovorima o elektri¢noj energiji koja ovisi o prirodnim uvjetima
(objavljeni 18. prosinca 2024. godine, na snazi od 1. sije€nja 2026. godine).

MSFI 19 Ovisna drustva koja nemaju obvezu javnog objavljivanja: Objave (objavljen 9. svibnja 2024.
godine i na snazi za godisSnja razdoblja koja po€inju na dan ili nakon 1. sije€nja 2027. godine).
MSFI 14, Odgodeno priznavanje prihoda i rashoda u sustavu propisanih cijena (objavljen 30. sije¢nja

2014. godine i na snazi za godisnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja 2016. godine).

Prodaja ili unos imovine izmedu investitora i njegovog pridruZzenog drustva ili zajedniCkog pothvata
— Dodaci MSFI-ju 10 i MRS-u 28 (objavljeni 11. rujna 2014. godine i na snazi za godiSnja razdoblja

koja pocinju na dan ili nakon dana koji ¢e utvrditi IASB).

Osim ako gore nije drugacije navedeno, ne ocekuje se da ¢e novi standardi i tumacenja zna€ajno utjecati na

financijske izvjeStaje Pod-fondova.
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3. Znacajne informacije o raGunovodstvenim politikama
Slijedi prikaz znacajnih informacija o raunovodstvenim politikama koje su primijenjene od strane pod-

fondova u pripremi ovih financijskih izvjestaja.

Strana valuta

Transakcije iskazane u stranim sredstvima placanja preraCunate su u eure po te€aju vaze¢em na datum
transakcije. Monetarna imovina i obveze iskazane u stranim sredstvima pla¢anja preracunate su u eure na
dan izvjeStaja po srednjem te€aju Hrvatske narodne banke. TeCajne razlike proizasle iz preracunavanja

stranih sredstava pla¢anja priznaju se u racunu dobiti i gubitka.

Prihodi od dividendi
Prihodi od dividendi, tj. udjela po osnovi ulaganja se priznaju kad je utvrdeno pravo na primitak dividende, a
povezana potrazivanja iskazuju se u izvjestaju o financijskom polozaju u okviru ,ostale imovine®, odnosno u

izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ,prihoda od dividendi*.

Realizirani i nerealizirani dobici i gubici

Realizirani dobici i gubici s osnove trgovanja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika
izmedu nabavne vrijednosti na datum pocetka poslovne godine ili datum stjecanja instrumenta tijekom godine
i prodajne vrijednosti. Fond primjenjuje metodu ponderiranog prosjecnog troska za odredivanje realiziranih

dobitaka i gubitaka kod prestanka priznavanja.

Nerealizirani dobici i gubici priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i

njihove fer vrijednosti.

Prihodi i rashodi od kamata
Prihodi i rashodi od kamata priznaju se u raunu dobiti i gubitka za sve kamatonosne instrumente po nacelu

nastanka te primjenom metode efektivhe kamatne stope.

Prihodi od kamata ukljuuju kupone zaradene od ulaganja u vrijednosnice s fiksnim prihodom te obracunate

diskonte na komercijalne zapise, zapise s promjenjivim kamatama i druge financijske instrumente.
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3. Znacajne informacije o raGunovodstvenim politikama (nastavak)

Troskovi Fonda

Imovini Fonda mogu se zaraCunavati sljedeci troSkovi i naknade:

naknada za upravljanje Fondom se izraCunava svakodnevno, a potvrduje ju Depozitar. Naknada se
isplac¢uje Drustvu mjesecno. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja Fond ulaze u druge fondove
kojima upravlja isto Drustvo. Naknada depozitnoj banci za tekucu poslovnu godinu obracunava se
godisnje na osnovicu koju €ini ukupna imovina Fonda umanjena za iznos svih obveza Fonda s osnove
ulaganja uveéana za porez ukoliko bude postojala porezna obveza. Naknada se izracunava
svakodnevno, a isplacuje se depozitnoj banci mjesecno. Naknada se ne obraCunava na sredstva koja

Fond ulaze u druge fondove kojima upravlja isto Drustvo.

Pod-fond Naknada za upravljanje u % | Naknada za skrbniStvo u %
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF 0,60% 0,08%
InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF 0,60% 0,08%
InterCapital BET-TRN UCITS ETF 0,80% 0,08%
Eﬁ:rCapital Euro Money Market UCITS 0.15% 0,08%
InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 0.50% 0,08%

5-10YR UCITS ETF

troSkovi vezani za stjecanje i prodaju imovine Pod-fonda koje Cine svi troskovi, provizije ili pristojbe
vezani za transakcije vrijednosnim papirima i nov€anim sredstvima Pod-fonda (npr. naknade za
prijenos nov€anih sredstava koji postoji jedino prema Ovlastenom sudioniku u postupku otkupa Udjela,
troSkovi odrzavatelja trziSta u iznosu od 0,60% neto vrijednosti imovine Pod-fonda godiSnje, naknade

posrednika u trgovini vrijednosnim papirima (transakcijski troskovi)).

troSkovi pohrane Udjela u iznosu od 0,01% vrijednosti NAV-a godiSnje te su odredeni Cjenikom

voditelja registra udjela;
troSkovi objave izmjena Prospekta i drugih propisanih objava;

troSkovi naknada i pristojbe plativi Nadzornom tijelu; porezi u svezi s upravljanjem imovinom Fonda u

stvarnom iznosu; i

troSkovi revizije namirivat ¢e se iz imovine Pod-fonda u stvarnoj visini troSkova. Ovaj troSak moze
varirati tako da ga nije moguce unaprijed precizno utvrditi na nacin koji bi predstavljao potpunu i

nepromjenjivu informaciju za ulagatelje
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3. Znacajne informacije o raGunovodstvenim politikama (nastavak)

Dobit
Dobit Fonda iskazuje se u financijskim izvjestajima i u potpunosti pripada vlasnicima udjela. Cjelokupna
dobit automatski se reinvestira u Fond. Dobit Fonda uklju¢ena je u cijenu njegovih udjela, a ulagaci je mogu

ostvariti prodajom udjela, pojedinacno ili u cijelosti.
Porez na dobit
Sukladno Zakonu o porezu na dobit, Fond nije obveznik poreza na dobit.

Novcana sredstva i novéani ekvivalenti
Novc€ana sredstva i nov€ani ekvivalenti obuhvacaju sredstva na racunima kod depozitne banke te ostalih

banaka u Hrvatskoj u domacoj i stranoj valuti.

Financijski instrumenti

Klasifikacija financijske imovine ovisi o svrsi za koju je financijska imovina ste€ena. Uprava Drustva za
upravljanje klasificira financijsku imovinu kod pocetnog priznavanja. Klasifikacija i naknadno mjerenje
financijske imovine ovisi o: (i) poslovhom modelu za upravljanje portfellem financijske imovine i (ii)

karakteristikama nov&anog toka imovine.

Poslovni model odrazava nacin na koji Fond upravljaju imovinom kako bi generirali nov€ane tokove - bez
obzira na to je li cilj Fonda: (a) isklju€ivo prikupljanje ugovornih nov€anih tokova od imovine (,drzati radi
naplate ugovornih nov€anih tokova®) ili (b) prikupiti i ugovorne nov¢ane tokove i nov€ane tokove koiji proizlaze
iz prodaje imovine ("drzati radi naplate ugovornih nov€anih tokova i prodavati") ili, ako nijedna od to€aka (a)
i (b) nije primjenjiva, financijska imovina je klasificirana kao dio ,drugog“ poslovnog modela i mjeri se po fer

vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.

Ovisno o namijeri u trenutku stjecanja i u skladu sa strategijom ulaganja Fond je svoju financijsku imovinu i

obveze klasificirao u sljedece kategorije: po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka i po amortiziranom troSku.
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Financijski instrumenti (nastavak)

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun dobiti i gubitka

Financijski instrumenti uklju€eni u ovaj portfelj jesu financijski instrumenti koji se drze radi trgovanja, a kupljeni
su radi stjecanja dobiti iz kratkoro¢nih kretanja cijena ili brokerske provizije ili su vrijednosnice uklju€ene u

portfelj u kojemu postoji obrazac ostvarenja kratkoro€ne dobiti.

Ovi instrumenti se pocetno iskazuju po fer vrijednosti koja ne uklju€uje transakcijske troSkove koji su direktno
povezani sa stjecanjem ili izdavanjem financijske imovine ili financijske obveze, a kasnije se ponovno mjere

po fer vrijednosti koja se izracunava kako slijedi:

e Za vlasnitke i dugoro¢ne duznicke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, fer
vrijednost na dan vrednovanja imovine Fonda izraCunava se primjenom zadnje cijene trgovanja

objavljene na uredenim trzistima.

e Za vlasnicke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu na trzistima Europske unije i likvidnim
trzistima zemalja OECD-a, fer vrijednost se definira na temelju cijene trgovanja objavljene na
uredenim trzistima ili sluzbenim financijsko-informacijskim servisima na dan za koji se vrednuje

imovina i obveze.

Fer vrijednost spot transakcija na dan vrednovanja utvrduje se izraCunom razlike izmedu ugovorenog tec€aja

i srednjeg teCaja Hrvatske narodne banke na dan vrednovanja imovine Fonda.

Transakcijski troSkovi predstavljaju rashod razdoblja u trenutku nastanka. Svi povezani realizirani i
nerealizirani dobici i gubici uklju¢eni su u stavku ,Realizirani dobici/gubici od financijskih instrumenata“i ,Neto
nerealizirani dobici (gubici) financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka (svodenje
na fer vrijednost)“. Zaradene kamate nastale tijekom drzanja ovih instrumenta prikazuju se kao ,Prihodi od

kamata“.

Sve kupnje i prodaje instrumenata koji se drze radi trgovanja priznaju se na dan kad je trgovina obavljena, a
to je datum na koji se Fond obvezuje na kupnju ili prodaju imovine.

Prestanak priznavanja financijske imovine

Fond prestaje s priznavanjem financijske imovine samo kada ugovorna prava na novcani tijek iz financijske
imovine prestaju; ili kada Fond prenese financijsku imovinu te odnosne rizike i povrate od vlasnistva drugom
fondu. Ako Fond ne prenese ili ne zadrzi sve znacajne rizike i povrate vlasniStva te nastavi kontrolirati
prenesenu imovinu, Fond priznaje vlasnistvo imovine te povezane obveze za iznose koje bi moglo platiti. Ako
drustvo zadrZi znaCajno sve rizike i povrate vlasniStva prenesene imovine, Fond nastavlja priznavati

financijsku imovinu i odredenu osiguranu obvezu po kreditu za primitke.
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Ostale financijske obveze

Ostale financijske obveze su sve obveze Fonda osim financijskih obveza koje se vrednuju po fer vrijednosti,
a to su: troskovi prema HANFA-i, troSkovi upravljanja imovinom, troSkovi depozitara. Financijske obveze se
priznaju na datum ugovora na koji Fond postaje jedna od ugovornih strana instrumenta te se od toga dana
obracunavaiju svi dobici i gubici proizasli iz promjena fer vrijednosti. Ostale financijske obveze se naknadno
priznaju po amortiziranom troSku koriste¢i metodu efektivne kamatne stope, sa troSkom kamate priznatim po
metodi efektivnog prinosa. Drustvo prestaje s priznavanjem financijske obveze samo i iskljucivo ako je ista

nestala, tj. ako je ugovorna obveza podmirena ispravljena ili je istekla.
Dokumenti o udjelu

Dokumenti o udjelu predstavljaju vrijednosne papire registrirane na ime, koji su neograni¢eno prenosivi. Pravo
ulaganja u Fond imaju i pravne i fiziCke osobe.. Dokumenti o udjelu izdaju se nakon uplate cijelog iznosa
cijene izdavanja na raCun Fonda. Iznos utvrden kako je opisano predstavlja osnovu za izraCunavanje broja
steCenih udjela u Fondu tako da se uplaéeni iznos podijeli prodajnom cijenom udjela na datum uplate na
racun Fonda. Drustvo obradunava prodajnu cijenu udjela iduc¢eg radnog dana za prethodni dan. Prodajna
cijena jednaka je neto trziSnoj vrijednosti imovine Fonda umanjenoj za obveze i podijeljenoj s brojem izdanih
i nepovucenih dokumenata o udjelu na taj datum. Udjeli se povlace iz Fonda po vrijednosti udjela na dan

primitka zahtjeva za otkupom udjela.
Neto vrijednosti imovine po udjelu i zarada po udjelu

Neto vrijednost imovine po udjelu izradunava se tako da se neto imovina iskazana u izvjestaju o financijskom

polozaju, mjerena po fer vrijednosti, podijeli brojem dokumenata o udjelu izdanima na kraju godine.

Racunovodstvene prosudbe i procjene

U primjeni raCunovodstvenih politika opisanih u BiljeSci 3, Uprava Drustva za upravljanje Fondom radi
prosudbe, procjene i pretpostavke o knjigovodstvenim vrijednostima imovine i obveza, a koja nisu dostupna
iz drugih izvora. Procjene i pretpostavke temelje se na povijesnim iskustvima i drugim ¢imbenicima koja se
smatraju relevantnim. Stvarni rezultati mogu se razlikovati od navedenih procjena. Procjene i pretpostavke

se pregledavaju redovno i priznaju u razdoblju u kojem su nastali.

Navodimo znacajne prosudbe, osim onih koje ukljuCuju procjene, a koje Uprava Drustva za upravljanje

Fondom donosi u primjeni racunovodstvenih politika i koje imaju najznacajniji utjecaj na financijske izvjestaje.

Fond nije imao u 2024. godini financijske instrumente za koje bi trebao koristiti raGunovodstvene prosudbe i

procjene.
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4. Neto realizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata
Realizirani dobici i realizirani gubici od financijskih instrumenta u Fondovima InterCapital CROBEX10tr i
InterCapital SBI TOP TR se odnose na vlasni¢ke vrijednosnice, u InterCapital BET-TRN UCITS ETF na udjele
u investicijskim fondovima i vlasnic¢kim vrijednosnim papirima, dok u InterCapital Euro Money i InterCapital
EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR na duznicke vrijednosne papire.

5. Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz racun
dobiti i gubitka

Nerealizirani dobici i nerealizirani gubici od financijskih instrumenta po fer vrijednosti kroz racun dobiti i
gubitka u svim Fondovima se odnose na dobitke i gubitke od svodenja na fer vrijednost vlasnickih
vrijednosnica, a u InterCapital BET-TRN UCITS ETF i na udjele u investicijskim fondovima.

InterCapital CROBEX10tr InterCapital SBI TOP TR
UCITS ETF UCITS ETF
2024. 2023. 2024. 2023.
EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Ngreahzwam dobici od financijskih 5 456 4177 11.927 6.245
instrumenata
Nt_ereallzwanl gubici od financijskih (4.282) (3.290) (9.585) (5.386)
instrumenata
1.174 888 2.342 859
InterCapital BET-TRN UCITS InterCapital Euro Money
ETF Market UCITS ETF
26.5-31.12. 25.10.-31.12.
2024. 2023. 2024. 2023.
EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
Ngreal|2|ran| dobici od financijskih 21.989 4.689 ) )
instrumenata
N_ereal|2|ran| gubici od financijskih (22.217) (3.687) ) )
instrumenata
(228) 1.021 - -
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5. Neto nerealizirani dobici (gubici) od financijskih instrumenata po fer vrijednosti kroz ra€un
dobiti i gubitka (nastavak)

InterCapital EUR ROMANIA
GOVT BOND 5 - 10YR UCITS
ETF
04.06. —
31.12.2024. 2023.
EUR’000 EUR’000
Nerealizirani dobici od financijskih
; 399 -
instrumenata
Nt_ereallzwanl gubici od financijskih (474) )
instrumenata
(75) -

6. Novcana sredstva

InterCapital - InterCapital Euro Money
CROBEX10tr '”tercaﬂg'TgBE'TTFo PTR Market UCITS ETF
UCITS ETF
EUR'000 2024. 2023. 2024. 2023. 2024. 2023.
Novac na
ziro raCunu u 7 - 8 2 8 -
EUR
7 - 8 2 8 -
InterCapital BET-TRN | InterCapital EUR
UCITS ETF ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR
UCITS ETF
EUR'000 2024. 2024. 2024. 2023.
Novac na ziro
radunu u EUR 1 1 i )
Novac na
deviznom racunu 43 2 - -
RON
54 3 - -
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7. Prenosivi vrijednosni papiri koji se vrednuju po fer vrijednosti

Detalji o financijskim instrumentima su kako slijedi:

InterCapital InterCapital SBI TOP TR InterCapital BET-TRN
CROBEX10tr UCITS ETF UCITS ETF UCITS ETF
EUR'000 2024. 2023. 2024. 2023. 2024. 2023.
Dionice HR 6.948 4.122 - - - -
Dionice SI - - 15.898 6.386 - -
Dionice RO - - - - 16.556 5.809
6.948 4.122 15.898 6.386 16.556 5.809

Dionice izdavatelja sa sjediStem u Republici Hrvatskoj kotiraju na Zagrebackoj burzi. Fer vrijednost ovih

vrijednosnica na dan 31. prosinca 2024. godine utvrdena je na temelju zadnje cijene trgovanja na Zagrebackoj

burzi.

Dionice izdavatelja sa sjediStem u Republici Sloveniji kotiraju na Ljubljanskoj burzi. Fer vrijednost dionica na

dan 31. prosinca 2024. godine utvrdena je na temelju zadnje cijene trgovanja na Slovenskoj burzi.

Dionice izdavatelja sa sjediStem u Republici Rumunjskoj kotiraju na BukureStanskoj burzi. Fer vrijednost

dionica na dan 31. prosinca 2024. godine utvrdena je na temelju zadnje cijene trgovanja na Rumunjskoj burzi.

8. Duznicki vrijednosni papiri

InterCapital Euro Money
Market UCITS ETF

InterCapital EUR
ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR UCITS

ETF
EUR'000 2024. 2023. 2024. 2023.
Drzavne obveznice 5.574 -
RO - -
Trezorski zapisi EU 28.143 5.521 - -
28.143 5.521 5.574 -

Drzavne obveznice kotiraju na burzama u Europskoj uniji i mjere

gubitka.

se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i

Trezorski zapisi kotiraju na burzama u Europskoj uniji i mjere se po fer vrijednosti kroz racun dobiti i gubitka.
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9. Transakcije s povezanim osobama

Stranke se smatraju povezanim ako jedna stranka ima sposobnost kontrole nad drugom strankom ili ima

znaCajan utjecaj na drugu stranku pri donoS$enju financijskih ili poslovnih odluka ili je pod zajedni¢kom

kontrolom. Povezane strane Fonda su Drustvo za upravljanje, vlasnik Drustva, krajnje kontrolno drustvo i

drustva pod zajedni¢kom kontrolom, ¢lanovi Uprave i Nadzornog odbora Drustva, fondovi pod upravljanjem

Drustva za upravljanje te Depozitar.

Transakcije s povezanim osobama tijekom godine i na dan 31. prosinca 2024. i 31. prosinca 2023. godine su

kako slijedi:
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Povezane osobe EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
2024.
InterCapital Asset Management d.0.0., Zagreb - 4 - (30)
OTP Banka d.d., Split 7 @) - 4
®) - (34)
2023.
InterCapital Asset Management d.0.0., Zagreb - 2) - (33)
OTP Banka d.d., Split - - - 3)
- @ - (36)
InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF
Povezane osobe
2024.
Intercapital Asset Management d.o.o., Zagreb - (8) - (65)
OTP Banka d.d. 8 @ - 9
8 ©) - (74)
2023.
Intercapital Asset Management d.o.0., Zagreb - Q) - (45)
OTP Banka d.d. 2 - - 5)
2 @ - (50)
Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR’000 EUR’000 EUR’'000 EUR’000
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
Povezane osobe
2024.
Intercapital Asset Management d.o.o., Zagreb - 5) - (38)
OTP Banka d.d. 8 (3) - 27
8 ) - (65)
InterCapital Euro Money Market UCITS ETF
Povezane osobe
2023.
Intercapital Asset Management d.o.0., Zagreb - - - (27)
OTP Banka d.d. - 2 - (4)
- 2 - (31)
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9.Transakcije s povezanim osobama (nastavak)

Imovina Obveze Prihodi Rashodi
EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000
InterCapital BET-TRN UCITS ETF
Povezane osobe
14.10.-31.12.2024.

Intercapital Asset Management d.o.o., Zagreb - 9 - (57)
OTP Banka d.d. 54 (6) - (13)
54 (15) - (70)

InterCapital BET-TRN UCITS ETF

Povezane osobe

2023.

Intercapital Asset Management d.o.o., Zagreb - - - -
OTP Banka d.d. - - - -

Imovina Obveze Prihodi Rashodi

EUR’000 EUR’000 EUR’000 EUR’000

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 -
10YR UCITS ETF

Povezane osobe
04.06.-31.12.2024.

Intercapital Asset Management d.o.0., Zagreb - ?3) - (13)
OTP Banka d.d. - Q) - 3
- 4 - (16)

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 -
10YR UCITS ETF

Povezane osobe

2023.

Intercapital Asset Management d.o.0., Zagreb - - - -
OTP Banka d.d. - - - -
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9.Transakcije s povezanim osobama (nastavak)
Sukladno odredbama ¢lanka 205. Zakonom o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN
44/16, NN 126/19, NN 110/21, NN 76/22, NN 154/22) u nastavku su prikazane informacije o iznosima koji su

isplaceni ¢lanovima Uprave drustva za Upravljanje Fondom tijekom 2024. godine.

Svi primici za sve kategorije zaposlenika definirani su Ugovorom o radu te postoje varijabilni dio primitaka u
kategorijama zaposlenika koji iznose 130 tisuéa EUR za 2024., odnosno 164 tisu¢a EUR za 2023.

Tijekom 2024. godine kljuénom rukovodstvu nisu isplacivani varijabilni primitci.

Isplate €lanovima Uprave drustva za upravljanje Fondom tijekom 2024. i 2023. godine:

EUR’000 2024. 2023.
Neto placa 103 98
Mirovinski doprinosi 32 31
Porez i prirez 25 24
Naknade u naravi 16 10
BozZi¢nica 1 1

177 164

InterCapital Krovni UCITS ETF 44



InterCapital Krovni UCITS ETF
BiljesSke uz godisnje financijske izvjestaje (nastavak)

10. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima

Ciljevi upravljanja financijskim rizikom

Imovina Fondova na dan 31. prosinca 2024. i na 31. prosinca 2023. godine strukturirana je kako je prikazano

Znacajniji rizici, zajedno s metodama koje se koriste za upravljanje tim rizicima, izloZzeni su u nastavku.

u nastavku:
InterCapital CROBEX10tr InterCapital SBI TOP InterCapital Euro Money
UCITS ETF TR UCITS ETF Market UCITS ETF
Ulaganja 2024. 2023. 2024, 2023. 2024. 2023.
% % % % %
Dionice 99,59 99,95 99,95 99,97 - -
Udjeli UCITS - - - - - -
fondova

Depozit - - - - 15,36 22,24
Trezorski zapisi - - - - 84,61 72,66
Reverse repo - - - - - 5,10
Potrazivanja 0,32 - - - - -
Novc&ana sredstva 0,09 0,05 0,05 0,03 0,03 -
100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

InterCapital EUR

InterCapital BET-TRN ROMANIA GOVT

UCITS ETF BOND 5 - 10YR

UCITS ETF

Ulaganja 2024, 2023. 2024.

% %

Dionice 99,68 97,16 -

Udjeli UCITS - 2,80 -

fondova

Depozit - - 10,97

Drzavne obveznice - - 89,03

Reverse repo - - -

Novc&ana sredstva 0,32 0,04 -

100,00 100,00
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10. Financijski instrumenti i upravljanje rizicima (nastavak)

Trzisni rizik
Trzisni rizik je rizik od moguéih promjena tecaja stranih valuta, kamatnih stopa i trziSnih cijena u buduénosti,

uslijed kojih moze doc¢i do umanjenja vrijednosti ili Stetnosti financijskog instrumenta. Fond upravlja trziSnim

rizikom diverzifikacijom svog investicijskog portfelja.

Strategijom ulaganja imovine Pod-fondova utvrduju se osnovni ciljevi i nacela ulaganja kako bi se ouvala
vrijednost uloga u Pod-fondovima, uz istovremeno osiguravanje atraktivne stope prinosa. Utjecaj trziSnog
rizika odnosno razli¢itih kategorija trziSnog rizika na pojedini Pod-fond ovisi o vrsti financijskih instrumenata
u koje se ulaze imovina Pod-fonda, a $to je posljedica investicijskog cilja i strategije ulaganja Pod-fonda.
Utjecaj trziSnog rizika u pravilu je veci u Pod-fondovima koji pretezito ulazu u dionice, a najvec¢im dijelom
proizlazi iz cjenovnog rizika. S druge strane, utjecaj na Pod-fondove koji pretezno ulazu u duznicke
vrijednosne papire i instrumente trziSta novca u pravilu je maniji te je on u najvecoj mjeri posljedica kamatnog
rizika. Isto tako, Pod-fondovi €ija strategija ulaganja ne ograni¢ava njihovu valutnu izloZenost bit ¢e u vecoj

mjeri pod utjecajem valutnog rizika.

Cilj Drustva u upravljanju trziSnim rizikom jest odrzavanje strukture portfelja i razine izlozenosti trziSnom riziku

u skladu s investicijskim ciljem i strategijom ulaganja Pod-fonda.

Imovinu Pod-fonda dozvoljeno je drZati u novcu na ra¢unima, u skladu sa zakonskim ograni¢enjima. Takoder,
izlaganja trziSnom riziku mjerena su analizom osjetljivosti. Pod-fondovi u tekucoj godini nisu mijenjali svoju
izlozenost trziSnom riziku ili nacin na koji upravljaju trzisnim rizikom.

Valutni rizik

Valutni rizik proizlazi iz valutne neuskladenosti imovine i obveza Pod-fonda, a u pravilu je posljedica ulaganja
u financijske instrumente denominirane u valuti razli¢itoj od funkcionalne valute Pod-fonda. U tom slucaju
Pod-fond je izloZen riziku promjene tecaja valute Pod-fonda u odnosu na ostale valute na nacin koji negativno

utje€e na fer vrijednost ili o€ekivane nov€ane tokove instrumenata denominiranih u drugim valutama.

Pod-fondovi InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF, InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF i InterCapital Euro
Money Market UCITS ETF nisu izlozeni valutnom riziku obzirom da su imovina i obveze denominirane u

eurima.

Pod-fond InterCapital BET-TRN UCITS ETF i InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF
analizom dosadasnjih trendova kretanja te€ajeva, kao i uzimajuéi u obzir trenuta¢nu situaciju u zemlji i

svijetu i o¢ekivanja buducih trendova, pretpostavljene su sljede¢e promjene rizi¢nih faktora:

Pretpostavljeno
povecéanje/smanjenje 2024

Teéaj EUR/RON Od -0,97% do 1,58%

Rizi¢ni faktor
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Na temelju ovih procjena mogucih kretanja rizi¢nih faktora, dobivene su sljedece tablice koje prikazuju

osjetljivost portfelja s obzirom na valutni rizik:

InterCapital BET-TRN UCITS ETF

valuta Otvorena devizna pozicija 2024. +promiena _promiena
(000 EUR) prom prom

RON 16.820 163 -266

Utjecaj na imovinu 163 -266

Rizik promjene cijena

Drustvo koristi VaR kao mijeru izlozenosti trziSnim rizicima. VaR koji Drustvo koristi predstavlja procjenu

potencijalnog gubitka tijekom odredenog razdoblja drZzanja ukoliko ulaganja koja nose trZidni rizik ostanu

nepromijenjena, s 99 postotnom vjerojatno$¢u. Odnosno sa vjerojatnoscu od 1% fond moze imati gubitak

iskazan u tablici nize (ili ve¢i) u jednom radnom danu.

2024. 2023.
VaR (%), _UtJec_aJ na VaR (%), _Utjec_aj na
Pod-fond 999 imovinu u 99% imovinu u
0 000 EUR 0 000 EUR
InterCapital CROBEX10tr UCITS ETF -1,05 -73 -1,83 -75
InterCapital SBI TOP TR UCITS ETF -1,50 -239 -2,02 -129
InterCapital BET-TRN UCITS ETF -2,28 -382 -1,77 106

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF -

InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5
-10YR UCITS ETF

InterCapital Euro Money Market UCITS ETF i InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF

nemaju znacajnih izloZzenosti riziku promjene cijena.
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Kamatni rizik

Pod-fondovi, osim InterCapital Euro Money Market UCITS ETF i InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 -

10YR UCITS ETF, nisu izlozeni zna¢ajnom kamatnom riziku obzirom da nemaju znacajnu kamatonosnu

imovinu niti obveze.

Analizom dosadasnjih trendova kretanja kamatnih stopa, kao i uzimajuéi u obzir trenutacnu situaciju u zemlji

i svijetu i oCekivanja buducih trendova, pretpostavljeno je dvostruko uvecanje, odnosno 50%-tno smanjenje

riziénih faktora.

Uzimajuéi u obzir navedene promjene rizi¢nih faktora izracunat je utjecaj na imovinu Pod-fonda koja je

podloZna njihovom utjecaju.

InterCapital Euro Money Market

UCITS ETF Vrijednost (tis. EUR) - promjena + promjena
Imovina osjetliva na promjenu 28.143 -98 47
kamatne stope
Utjecaj na imovinu -98 47
InterCapital EUR ROMANIA
GOVT BOND 5 - 10YR UCITS
ETF Vrijednost (tis. EUR) - promjena + promjena
Imovina osjetliva na promjenu 5.574 -1.451 997
kamatne stope
Utjecaj na imovinu -1.451 997
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Rizik likvidnosti

Sukladno Zakonu i Pravilima Fonda, u slu€ajevima izrazite nelikvidnosti na trzistu kapitala ili ako bi povlacenje

udjela moglo ugroziti interese drugih vlasnika udjela, Drustvo moze obustaviti isplate dokumenata o udjelu,

ali samo do prestanka izvanrednih okolnosti. Tablica u nastavku sadrzi analizu sredstava prema preostalim

razdobljima od datuma bilance do ugovornog dospijec¢a, pri €emu su rokovi dospijec¢a utvrdeni uzevsi u obzir

moguce ranije rokove otplate za opcije ili temeljem plana otplate.

EUR od 7 do 30 od 30 do visSe od 365
Pod-fond ‘000 do 7 dana dana 365 dana dana Ukupno
InterCapital 2024. 2.798 4.180 . - 6.978
CROBEX10tr
UCITS ETF 2023. 3443 681 - - 4.124
InterCapital SBI 2024. 4.900 7.853 3.154 - 15.907
TOP TR UCITS
ETE 2023. 5.169 1.219 _ - 6.388
InterCapital BET- 2024. 16.832 - - - 16.832
TRN UCITS ETF 2023. 5.979 - _ - 5.979
InterCapital Euro 2024. 33.263 - i} - 33.263
Money Market }
UCITS ETF 2023. 7.598 - - - 7.598
InterCapital EUR
ROMANIA GOVT
BOND 5 - 10YR 2024. 6.428 - - - 6.428
UCITS ETF 2023. - - _ - _

Ukupne obveze Fonda dospijevaju u razdoblju do 7 dana prema ugovorenom dospije¢u. Nediskontirani

novcani tokovi obveza priblizno su jednaki knjigovodstvenoj vrijednosti zbog kratkog dospije¢a obveza. Udjeli

su otkupivi na poziv.
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Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nemogucnosti druge strane da podmiri iznose obveza prema Fondu u cijelosti po
dospije¢u. Kreditni rizik Fondova proizlazi iz nov€anih sredstava, depozita kod banka, repo ugovora i ulaganja
u instrumente trziSta novca Cije vrijednosti na izvjeStajne datume predstavljaju maksimalnu izloZzenost
kreditnom riziku svakog Pod-fonda. Pod-fondovi, osim InterCapital Euro Money Market UCITS ETF i
InterCapital EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF, nisu znacajno izlozeni kredithom riziku
obzirom da ulaganja u navedene instrumente nisu znac¢ajna.

Kreditna kvaliteta financijske imovine koja izlaze InterCapital Euro Money Market UCITS ETF i InterCapital
EUR ROMANIA GOVT BOND 5 - 10YR UCITS ETF kreditnom riziku je prikazana u nastavku.

‘000 EUR Rejting
Depoziti kod banaka Bez rejtinga
Repo ugovori Bez rejtinga
Trezorski zapisi Aa-Aaa
Drzavne obveznice BBB-

Fer vrijednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih instrumenata je iznos u kojem se neko sredstvo moze zamijeniti, ili obveza podmiriti
izmedu obavijestenih i spremnih strana u transakciji pred pogodbom. Kada je to moguce, fer vrijednost se
bazira na kotiranoj cijeni na trzistu. U okolnostima kada kotirane trziSne cijene nisu dostupne, fer vrijednost
se odreduje primjenom modela diskontiranoga tijeka novca ili drugih primjerenih tehnika odredivanja cijena.
Financijski instrumenti koji su nakon prvog priznavanja svedeni na fer vrijednost, razvrstavaju se u tri skupine
ovisno o dostupnosti primjetljivih pokazatelja fer vrijednosti:

e 1. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz (neuskladenih)
cijena koje kotiraju na aktivnim trzistima za istovrsnu imovinu i istovrsne obveze.

e 2. razina dostupnih primjetljivih pokazatelja — pokazatelji fer vrijednosti su izvedeni iz drugih podataka,
a ne iz kotiranih cijena iz 1. razine, a odnose se na izravno promatranje imovine ili obveza, tj. njihovih
cijena ili su dobiveni neizravno.

e 3. razina pokazatelja — pokazatelji izvedeni primjenom metoda vrednovanja u kojima su kao ulazni
podaci koristeni podaci o imovini ili obvezama koji se ne temelje na primjetljivim trziSnim podacima
(neprimijetljivi ulazni podaci).

Na dan 31. prosinca 2024. i 2023. godina ukupna financijska imovina koja se mjeri po fer vrijednosti

razvrstana je u razinu 1. u svim Pod-fondovima.

Na dan 31. prosinca 2024. i 2023. godine knjigovodstvena vrijednost novca i stanja na racunima u bankama,
depozita i obveza, priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog kratkoroénog dospije¢a ovih financijskih
instrumenata.
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